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 ד"בס
 ז"תשע  באלול 'ט 

 2017 , באוגוסט 31  

 

 

  7302 ביוני 03הדירקטוריון ליום  וחשבוןדין 

 

את "( החברה: "להלן)מ "מתכבד להגיש לבעלי המניות של איילון אחזקות בע דירקטוריון החברה

החודשים  לששתשל החברה  המאוחדים דוח  הדירקטוריון ואת הדוחות הכספיים הלא מבוקרים

 ,הדוחות הכספיים המאוחדים כוללים את הדוחות של החברה .2017 ביוני 30סתיימו ביום הש

איילון ניהול סיכונים , מ"יל צבי בעיא, "(איילון ביטוח: "להלן)מ "ח בעאיילון חברה לביטו

איילון  ,מ"איילון גלובל בע ,מ"בריאות עבורך בע, מ"הכי בריא סוכנות לביטוח בע, מ"רפואיים בע

ח זה הינו מצומצם בהיקפו ומתייחס בעיקר "דו. מ"מ ואיילון בלו ליסינג בע"בע בית השקעות

ועד , 2016בדצמבר  31ליום , ח השנתי האחרון"ממועד הדובתקופה חלו לנתונים ולשינויים ש

  . 2017 ביוני 30ליום 

 1970 –ל "התש( דוחות תקופתיים ומידיים)ח הדירקטוריון נערך בהתאם לתקנות ניירות ערך "דו

ח "נערך הדו,ביחס לתיאור עסקי המבטח המאוחד בדוחות החברה"(.תקנות ניירות ערך)"

הנתונים הכספיים  .1998-ח"התשנ ,(פרטי דין וחשבון)הפיקוח על עסקי ביטוח בהתאם לתקנות 

לקבלת תמונה  (.IFRS)המוצגים בדוח הדירקטוריון הינם לפי כללי דיווח כספי בינלאומיים 

 .2016ח התקופתי המלא לשנת "ח זה יחד עם הדו"מקיפה יותר יש לקרוא דו

     

  תיאור החברה .0

  החברה בעלי מניותיה של        0.0

שמניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך בתל , בעלי מניותיה העיקריים של החברה 

, נכון ליום פרסום הדוח הנם מר לוי יצחק רחמני, למיטב ידיעת החברה, אביב

 ,מר נגה רחמני, ממניות החברה 86.43%ל החברה המחזיק בשיעור של "מנכנשיא ו

נחמה ' גבו ממניות החברה  1.90%המחזיק בשיעור של , בנו של מר לוי רחמני

דירקטורית בחברה המחזיקה בשיעור של , בתו של מר לוי רחמני, סברון –רחמני 

 סברון ונגה רחמני –נחמה רחמני , רחמני קה לוי יצח"ה.ממניות החברה 0.05%

  .איילון ביטוח, מחזיקים גם מניה אחת ממניות החברה הבת

 מר לוי רחמני -קבוצת רחמני"בין הסכם  במסגרת  call -ימוש אופציית המ לעניין         

  מר  - "קבוצת כהן"ובין  וחברות בבעלותו אשר באמצעותן מחזיק במניות החברה         

 .לדוחות הכספיים 'ב1באור יונל כהן ותאגיד בשליטתו ראה          
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 פעילותה של החברה תחומי      0.7

שירותי ניהול ויעוץ מקצועיים עיקר פעילות החברה הינה כחברת אחזקות וכנותנת 

 .בתחומים שונים לקבוצה

 : פעילות הקבוצה הינם תחומי   

 חיסכון לטווח ארוךו תחום ביטוח חיים: 

י חברה "ופעילות גמל ופנסיה המנוהל ע, תחום זה כולל פעילות ביטוח חיים 

 .20%בשיעור של  כלולה

במסגרת פוליסות ביטוח )חיסכון לתקופת הפרישה הן ב מתמקד זה תחום

לרבות קרנות השתלמות המנוהלות , וכן קרנות פנסיה וקופות גמל, לסוגיהן

 ,מוות :כגון שונים סיכונים של ביטוחיים בכיסויים ןהו( י חברה כלולה"ע

 . עבודה כושר אובדןו נכות

 1מ ביום "מיטב דש גמל בעלעניין השלמת מיזוג פעילות הפנסיה והגמל עם 

 .לדוחות הכספיים 6ראה באור , 2017בינואר 

 תחום ביטוח בריאות: 

חום תה. ביטוח בריאות מרכז את פעילות הקבוצה בביטוח בריאותתחום  

ביטוחי , השתלות, ניתוחים, ביטוח הוצאות רפואיות, כולל ביטוח סיעודי

לעובדים זרים וביטוח תאונות ביטוח רפואי , ל"ביטוח נסיעות לחו, שיניים

 .אישיות

 כללי תחום ביטוח: 

למעט ביטוח חיים וחיסכון לטווח  ,תחום זה כולל בתוכו את כל ענפי הביטוח 

במספר  חברהבמסגרת תחום ביטוח כללי פועלת ה. ארוך וביטוחי הבריאות

ענפי ביטוח כללי  ,ענף רכב רכוש, ענף רכב חובה: ענפי פעילות עיקריים

. וביטוחי חבויות( שאינם רכב)אשר מתמקדים בביטוחי רכוש , אחרים

, ד"עו לציבור לרבות, מקצועית אחריות בביטוחי מיוחדת התמחות לחברה

 . ורופאים ביטוח סוכני, אדריכלים, מהנדסים, ח"רו

  פעילות כגון כמגזרלקבוצה פעילויות נוספות שאינן מוגדרות : 

לרבות ניהול )ניהול השקעות , ניהול הסדרים פנסיוניים ,בענייני ביטוחתיווך 

 .ליסינג חברתו (קרנות נאמנות

 

 

 

 

 



   
 ח הדירקטוריון"דו

 

3 - 1 

 

 האחרון התפתחויות מאז הדוח השנתי  .7

 חברה והחברות הבנות ה בעסקי התפתחות 7.0

שהזרימה להכרה במלוא הסכום , לעניין קבלת אישור מאגף שוק ההון במשרד האוצר 7.0.0

' ו10ראה באור , כהון ראשוני מורכב, ח"מליון ש 55החברה לאיילון ביטוח בסך של 

 .לדוחות הכספיים

לעניין אישור בית המשפט המחוזי את הסדר הפשרה במסגרת הליך בקשה לאישור  7.0.7

כנגד  מ"בע ביטוחחברה לאשר התנהל בשם החברה וחברת הבת איילון , תביעה כנגזרת

ראה , זה בהסדרבעל השליטה בחברה וגורמים נוספים וביצוע מלוא התשלומים כאמור 

 .לדוחות הכספיים 'ג8באור 

ראה ביאור , מ"בע ופנסיה לעניין השלמת מיזוג פעילות הפנסיה והגמל עם מיטב דש גמל 7.0.0

 .לדוחות הכספיים 7

 .הכספייםדוחות ל 'ב10באור ראה , לעניין עסקאות עם צדדים קשורים 7.0.2

רובד שני ופרעון הון משני מורכב לעניין גיוס כתבי התחייבות נדחים המהווים הון  7.0.2

 .לדוחות הכספיים' ח10ראה  באור  ביטוח באיילון

 .לדוחות הכספיים 'י10 באור הראלעניין פרסום תשקיף מדף  7.0.2

 .לדוחות הכספיים' ב10לעניין עסקאות עם צדדים קשורים ראה באור  7.0.2

, באיילון ביטוחשינוי מבני  איילון ביטוחאישר דירקטוריון  2017ביוני  28ביום  7.0.2

 .תכנון ומשאבי אנוש, במסגרתו מוזגו שני אגפים לאגף אחד שהינו אגף מטה

 

 אנושי בהון התפתחות 7.7

את כהונתם   מישוד ואריה זילברברג-ה טלי בליש"סיימו ה 2017בפברואר  12ביום  7.7.0

 . כדירקטורים באיילון ביטוח

 .סיים מר אחישי גל את כהונתו כדירקטור בחברה 2017בפברואר  12ביום  7.7.7

 2017 סבמר 16 ביום,באיילון ביטוח דולברג כדירקטור  מונה יונתן 2017במרס  9ביום  7.7.0

א מונה כחבר ועדת הו 2017במאי  28וביום  איילון ביטוחבמונה כחבר ועדת מאזן הוא 

 .באיילון ביטוחההשקעות נוסטרו 

ר דירקטוריון החברה  "אירית שטרן את כהונתה כיו' סיימה גב 2017במרס  14ביום  7.7.2

 .ועדת תגמול וועדה לבחינת דוחות כספיים בחברה, ומונתה כחברת ועדת ביקורת

החברה  ר דירקטוריון "אירית שטרן את כהונתה כיו' סיימה גב 2017במרס  14ביום  7.7.2

 .ועדת תגמול וועדה לבחינת דוחות כספיים בחברה, ומונתה כחברת ועדת ביקורת

ון ביטוח וכחבר ועדת       ר דירקטוריון אייל"מונה מר ישראל דוד כיו 2017במרס  16ביום  7.7.2

לעניין אישור ועדת התגמול  .מאזן וועדת סולבנסי וניהול סיכונים באיילון ביטוח

 ביוםמר דוד ישראל  ודירקטוריון איילון ביטוח את היקף העסקתו ועלות תגמולו  של 

 .2016לשנת  השנתיים  לדוחות הכספיים( 'ח()11)'ה36ראה ביאור  2017 במרס 29
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אסיפה ידי ה של מר ישראל דוד על  תגמולה תנאי 2017ביוני  14ביום  ובנוסף אושר  

 .הכללית של בעלי מניות איילון ביטוח

מונה מר שלמה גרופמן על ידי דירקטוריון החברה כדירקטור  2017 סבמר 14 ביום 7.7.2

וזאת בהתאם  , בתוקף עד למועד האסיפה הכללית השנתית הבאה של החברה, בחברה

ר "כיו באותו מועד מונה מר גרופמן. לסמכות שהוקנתה לדירקטוריון בתקנון החברה

אישרו ועדת התגמול ודירקטוריון החברה את  2017ביוני  14ביום  .דירקטוריון החברה

מר , ר דירקטוריון החברה"יו שירותי ניהול של התקשרות החברה בהסכם לקבלת 

במרס  14ביום , החל מיום מינויו לתפקיד, עם חברה בשליטתו , שלמה גרופמן

 .חות הכספייםלדו' ה10לפרטים נוספים ראה באור .2017

' ט10מר לוי יצחק רחמני ראה באור ,ל החברה"לעניין אישור תנאי העסקתו של מנכ 7.7.2

 .לדוחות הכספיים

 .לדוחות הכספיים' יא10לעניין סיום התקשרות עם יועצת לחברה ראה באור  7.7.2

 מנהל, ל"כסמנכ באיילון ביטוח עבודתו את חרמץ תמיר מר סיים 2017 ביוני 27ביום  7.7.03

 (.2018בינואר  15ביום  עתידים להסתייםעובד מעביד  יחסי) עמיתים תיק השקעות

 .להלן 10.1לעניין שינויים בהון אנושי לאחר תאריך המאזן ראה סעיף  7.7.00

 
 

 

 

 

 

 תחיקתיים הסדרים 7.0

 של הפעילות תחומי עם בקשר הסדרהבו בחקיקה מהותיים שינויים יתוארו להלן

 :התקופתי הדוח פרסום ממועד, החברה

 

 כללי   7.0.0

 :הסדרים תחיקתיים בתוקף

הוראות ליישום משטר כושר פרסמה המפקחת חוזר בנושא  2017בחודש יוני    2.3.1.1

הוראות ליישום משטר  הכולל, Solvency IIפירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס 

בו לא יפחת ההון הנדרש , 2017ביוני  30כושר הפירעון הכלכלי באופן מדורג החל מיום 

ועד ליישום מלא , מההון הנדרש בהתאם למשטר ההון הכלכלי על פי החוזר 60%-מ

החישוב בהתאם ובכלל זה תוצאות , לפירוט נוסף .2024בדצמבר  31ביחס לנתוני יום 

 (4)'א5ובאור , להלן 3.4.3 סעיף ראה( Solvency II)למשטר כושר הפרעון החדש  

 .לדוחות הכספיים

דיווח לממונה אודות תוצאות פרסמה המפקחת חוזר בנושא  2017יולי  בחודש  2.3.1.2

הדיווח יוגש לממונה עד שלושה ימי עסקים מיום . חישוב יחס כושר פירעון כלכלי

, 2017באוגוסט  31או עד ליום , 2017החתימה על הדוח הכספי לרבעון השני של שנת 

ח מיוחד של רואה החשבון המבקר דו. לאחר דיון בדירקטוריון בנושא, לפי המוקדם

וזאת , 2017בדצמבר  31יום שמטרתו בדיקת תהליך ותוצאות חישוב יחס כושר פירעון ל

דוח מיוחד של רואה חשבון מבקר לעניין , עם זאת. לצורך הערכות לדיווחים המבוקרים
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בחינה של תהליכים ובקרות שנועדו להבטיח איכות ושלמות הנתונים ששימשו בחישוב 

יוגש לממונה , כושר פירעון וכן בחינה של היקף ואיכות התיעוד בכל שלבי החישוב יחס

 .2017בדצמבר  31עד ליום 

תיקון ( )ביטוח)חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים פורסם  2017אוגוסט  בחודש 2.3.1.3

בטח ישלח הודעה בכתב לצד שלישי על כוונתו להגיש מ לפיו, 7302-ז"התשע( 02' מס

נטל ההוכחה שהצד השלישי קיבל את . ימים לפחות לפני הגשת התביעה 30תביעה נגדו 

, אם יגיש מבטח תביעה כאמור ללא הודעה מראש כנדרש. ההודעה הוא על המבטח

רשאי בית המשפט שדן בתביעה לפסוק הוצאות לטובת הצד השלישי בסכום שבין 

, אלא אם הוכיח המבטח כי אם היה שולח הודעה כאמור, ח"ש 5,000-ל ח"ש 1,000

וגשו הל יחולו על תביעות והודעות כאמור ש"ההוראות הנ .הייתה תביעתו מתיישנת

 .2017ביולי  30לצדדים שלישיים החל מיום 

 

 :טיוטות והצעות להסדרים תחיקתיים

הוראות בדבר הון עצמי פרסמה המפקחת טיוטת חוזר בנושא  2017יולי  בחודש  2.3.1.4

שחוזר בדבר הוראות , כוללת הוראות לחברות ביטוחה, לכושר פירעון של מבטח

חוזר ) ) Solvency IIליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס

עד לקבלת אישור , ליהןוכן לחברות ביטוח שחוזר סולבנסי חל ע, לא חל עליהן( סולבנסי

הוראות הטיוטה באות . הממונה בדבר ביצוע ביקורת על יישום הוראות חוזר סולבנסי

הון עצמי מינימאלי הנדרש ( )ביטוח)להחליף את תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים 

הון עצמי ) (ביטוח)לצד תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים , 1998-ח"התשנ, (ממבטח

ככל , בהוראות הטיוטה עוגנו. 2017-ז"התשע, (רש לקבלת רישיון מבטחמזערי הנד

, ההסדרים הקיימים בתקנות ההון הנוגעים לעניין הון עצמי נדרש לכושר פירעון, שניתן

 .למעט התאמות מסוימות, מבלי שבוצעו בהם שינויים
 

 

 טווח ביטוח חיים וחיסכון ארוך  7.0.7

 :בתוקף תחיקתיים הסדרים

דיווח , חובות זיהוי)צו איסור הלבנת הון התפרסם ברשומות  2017מאי  בחודש  2.3.2.1

למניעת הלבנת הון , סוכני ביטוח וחברות מנהלות, וניהול רישומים של מבטחים

רישום פרטי , הכולל הוראות לעניין זיהוי והכרת הלקוח, 7302-ז"התשע( ומימון טרור

בקרה , שמירת מסמכים, הצהרהחובות , אימות פרטים ודרישת מסמכים, הזיהוי

קביעת , חובת בדיקה מול רשימת ארגוני טרור, איסור גילוי ועיון, חובות דיווח, שוטפת

הצו מאחד ומחליף את הוראות . מסירת מידע ושמירת זכויות, ניהול רישומים, מדיניות

 שינויים ביחס ,בין היתר ,הצו כולל .2001אשר תוקנו בשנת , הצווים הקיימים בנושא

לעניין פתיחת חשבון , נוספו הוראות לעניין הכרת הלקוח: לצווים הקיימים כדלהלן

הופחתו סכומי , לעניין חובת בקרה שוטפת אחר פעולות של לקוחות, לאיש ציבור זר

חובת , הפעולות שבגינן יש לדווח לרשות ונוספו הוראות חדשות לעניין חובות דיווח

חובת בדיקה מול , סיכון בלבד –ה ביטוח חיים דיווח לא רגיל בגין פעולה מכוח חוז
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הוראות מיוחדות ביחס לפעולות מול מדיניות וטריטוריות , רשימת ארגוני טרור

נקבעה חובת קביעת מדיניות ונוספו הוראות , המפורטות בתוספת הראשונה לצו

 .2018במאי  18תחילתו של הצו מיום . לתחולת הוראות הצו על קופת גמל לקצבה

 המכירה תהליכי על השלכה ותהיה יכול הון הלבנת איסור לצו, איילון ביטוח להערכת

 היתר בין וזאת, (סוכניה ואצל באיילון ביטוח) החיים ביטוח פוליסות של והתפעול

 הפעולות ובחינת המכירה מתהליך כחלק הלקוח הכרת תהליך בביצוע הצורך לאור

  .הלקוח שמבצע

 

 :תחיקתיים להסדרים והצעות טיוטות

הוראות בדבר תכניות בנושא  טיוטת חוזר המפקחת פרסמה 2017אפריל  בחודש  2.3.2.2

כוללת תנאים שייכללו בתכניות ביטוח חיים ה, ביטוח חיים אגב הלוואה לדיור

כך שלאורך תקופת ההלוואה תתקיים התאמה בין הכיסוי הביטוחי הנרכש , למשכנתא

וזאת בין היתר באמצעות קבלת המידע , כבטוחה לתנאי ההלוואה עבורה נרכש הכיסוי

הדרוש מהבנק המלווה מדי רבעון באמצעות ממשק דיווח ממוחשב בין הבנקים 

 .למבטחים

 משמעותית השקעה תידרש, לתוקף תיכנס שהטיוטה וככל, איילון ביטוח להערכת

 הגורמים לכלל איילון ביטוח בין הממוכן בתיאום הצורך לאור התפעולית בהיערכות

 .במשק המלווים

דיווח וניהול , חובות זיהוי)טיוטת צו איסור הלבנת הון התפרסמה  2017בחודש יולי   2.3.2.3

למניעת הלבנת הון ומימון , סוכני ביטוח וחברות מנהלות, רישומים של מבטחים

מוצע להקדים את מועד תחילתו של הצו שפורסם בה , 7302-ז"התשע,(תיקון( )טרור

בדברי  .2018בפברואר  18 ליום 2018במאי  18 יוםמ( לעיל 2.3.2.1ראה סעיף )בעניין 

מודגש כי במהלך שלושת החודשים הראשונים לתחילתו של הצו לא לטיוטה ההסבר 

 .יוטלו עיצומים כספיים בשל הפרתו

 .לעיל 2.3.2.1לעניין הערכת איילון ביטוח את טיוטת הצו ראה סעיף 

 

 בריאותביטוח    7.0.0

 :הסדרים תחיקתיים בתוקף
 

-ז"התשע (2' מס תיקון)הביטוח  חוזה ברשומות חוק התפרסם 2017בחודש מרץ   2.3.3.1

שלא שילם את תגמולי הביטוח שלא היו שנויים , מבטח בביטוח סיעודי לפיו, 7302

יחייבו בית המשפט , במועדים שבהם היה עליו לשלמם לפי החוק, במחלוקת בתום לב

מיוחדת בשיעור שלא יפחת מפי עשרה מן הריבית הקבועה בהגדרת  בתשלום ריבית

אלא אם כן , 1961-א"תשכ, הפרשי הצמדה וריבית שבחוק פסיקת ריבית והצמדה

 .מטעמים מיוחדים שיירשמו, החליט בית המשפט לקבוע שיעור נמוך יותר
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 :טיוטות והצעות להסדרים תחיקתיים

כוללת ה, ביטוח סיעודיבנושא טיוטת חוזר ת פרסמה המפקח 2017בחודש אפריל   2.3.3.2

לוחות זמנים , בין היתר, וקובעת, הוראות בנוגע להליך יישוב תביעות בביטוח סיעודי

לרבות לעניין ביצוע , להליך יישוב התביעה וכן הוראות לעניין אופן יישוב התביעה

 .הערכות תפקוד והתקשרות חברת ביטוח עם ספקים המבצעים הערכות תפקוד

 נכון, ובהתאם, החוזר טיוטת הוראות את לומדת איילון ביטוח, הדוח למועד נכון

 החוזר טיוטת מיישום ההשלכות את להעריך יכולה אינה איילון ביטוח, זה דוח למועד

 .מחייב לחוזר יהפוך באם

 

 כלליביטוח  7.0.2

 :טיוטות והצעות להסדרים תחיקתיים

 

חלוקת נטל )טיוטת צו פיצויים לנפגעי תאונות דרכים התפרסמה  2017יולי  בחודש  2.3.4.1

בה מוצע שבמקרה של תאונת דרכים בה , 7302-ז"התשע( חיםוטהפיצויים בין מב

ישלמו המבטחים של הרכב , אחד או יותר, ורכב אחר, מעורבים אופנוע אחד או יותר

וע מהפיצויים על נזקי גוף שהמבטחים של האופנ 95%האחר למבטחים של האופנוע 

 .הקבוע בתקנות כיום 75%וזאת במקום שיעור של , חייבים בתשלומם עקב התאונה

, ככל שלא יהיו שינוי בתעריפי האופנועים המבוטחים בפול, איילון ביטוחלהערכת 

השינוי המוצע עשוי לגרום להעברת חלק מן ההפסד הנובע מהתביעות בתאונות 

אולם מנגד יקטין את הפסדי הפול ובהתאם את חלקה , המעורבות אל חברות הביטוח

פויה להיות אינה צ איילון ביטוחעל , כך שההשפעה הכוללת, בהפסד איילון ביטוחשל 

 .מהותית

 

טיוטת תיקון הוראות החוזר המאוחד בקשר פרסמה המפקחת  2017בחודש אוגוסט   2.3.4.2

להסדיר את ממשקיהן של חברות הביטוח עם שמאים  שמטרתה, רכוש עם ענף רכב

ולהבטיח את מיצוי זכויותיו , ניהםנטרול ניגודי עניינים אפשריים בי ועם מוסכים תוך

השקוף , היעיל, ואת הטיפול ההוגן, שלישיים לתאונות דרכים יםשל המבוטח וצדד

לבטל : בין היתר, מוצע במסגרת הטיוטה, האמור לעיל לצורך הגשמת. מקצועי בהםהו

, לכל חברת ביטוח לעשות שימוש במאגר שמאים את רשימות שמאי החוץ ולהורות

שלמאגר  כך, היום בכל חברת ביטוח אשר יחליף את רשימות השמאים הקיימות

 ;קבעו בהוראות החוזר המאוחדישי השמאים יוכל להצטרף כל שמאי העונה לתנאים

ולפיכך לא יוכל  ,"שמאי בית"חברת ביטוח ייחשב כ שמאי שעורך שומה נגדית עבור

 ;להיות ברשימת השמאים שבמאגר
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מוצע להסדיר את אופן בחירת השמאי כך שהמבוטח הוא שיבחר שמאי באופן  

המבטח יאפשר לכל מוסך שיתחייב לעמוד בעקרונות ; רשימת השמאים עצמאי מתוך

לשמש כמוסך מוסכם ולהעניק שירות למבוטחיה , התקשרות עמה ויחתום על הסכם

מוצע לאפשר לכל מבוטח ; התובע את חברת הביטוח או לניזוק שהוא צד שלישי

של כל  באמצעות ציונים שימדדו את רמת שביעות הרצון לבחור את המוסך המוסכם

מוצע כי תחילתן של ההוראות תהיה . ועוד, מוסך המבוטחים שקיבלו שירות באותו

 .ם החוזר בנושאשנה מיום פרסו

 .לומדת את טיוטת החוזר איילון ביטוח, נכון למועד זה

 

       התפתחויות בסביבה המאקרו כלכלית  7.2

להלן ) 2017של שנת  השנירבעון השינויים במדדי ניירות הערך הסחירים בבורסה ב

 :היו כדלקמן( התקופה הנסקרת

 

1-6/20171-6/20164-6/20174-6/20161-12/2016

)11.1%()2.6%(2.0%)11.0%(0.5%מדד המניות הכללי

12.9%6.6%4.2%4.5%17.3%ת"א-90

)2.5%()3.1%(3.0%)7.9%(0.5%ת"א-125

)3.8%()3.6%(2.6%)8.6%()2.5%(ת"א-35

3.8%2.4%0.8%1.1%7.1%מדד אג"ח להמרה

1.7%2.7%1.1%1.4%2.1%מדד אג"ח כללי

)0.2%(1.0%)0.1%(0.0%0.0%שיעור עליית )ירידת( מדד המחירים לצרכן )בגין(  
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העלה את  OECD-ארגון ה. להתרחב בקצב מתון משיכהמהפעילות הכלכלית העולמית 

והשיפור כולל את מרבית המשקים העיקריים למעט , 2017-תחזית הצמיחה העולמית ל

 במשקים בעיקרבסחר העולמי נמשך  הגידול. שלגביה התחזית הופחתה, ב"ארה

והדבר  נחרצתמעט פחות  יתהבנקים מרכזיים הי מספר של העתידית ההכוונה. המתעוררים

כל הבנקים המרכזיים העיקריים לא , Fed-אולם למעט ה, ח"הביא לעליה בתשואות האג

. והאינפלציה ברוב המשקים העיקריים עדיין נמוכה מהיעד, שינו את המדיניות המרחיבה

לאחר הצמיחה הנמוכה  ,ב ההערכה היא שברבעון השני חל שיפור בקצב הצמיחה"בארה

אך עדיין עליית השכר , ודה מצוי בקרבת תעסוקה מלאהשוק העבכי ו ,ברבעון הראשון

באירופה ההערכות הן שברבעון השני נמשכה . מתונה ולא מתרגמת ללחצים אינפלציוניים

מה שבא לידי ביטוי בין היתר בירידת , והסיכון הפוליטי פחת, צמיחה בקצב גבוה יחסית

מסתמנת , לעומת זאת, יטניהבבר. פערי התשואות בין גרמניה לבין מדינות אחרות באירופה

, ביפן הבנק המרכזי מעריך כי פער התוצר נסגר. Brexit-האטה בשל אי הודאות לגבי תהליך ה

  .אך האינפלציה ממשיכה להיות נמוכה

, התוצר המקומי הגולמי. מספקהפעילות הכלכלית ממשיכה לצמוח בקצב בישראל 

, 2.1%-השנה בשל במחצית הראשונה עלה , במחירים קבועים ולאחר ניכוי השפעת העונתיות

בחינת  .במחצית הראשונה אשתקד 4.7%במחצית הקודמת ועליה של  4.6%לאחר עליה של 

לאחר עליות , 2.7%-עלה התוצר ב 2017ההתפתחות לפי רבעונים מראה שברבעון השני של 

השני  העלייה בתוצר ברבעון .2016ברבעון האחרון של שנת  4.4%-ברבעון הראשון ו 0.6%של 

, (3.5%)בהוצאה לצריכה ציבורית , (6.5%)השנה משקפת עליות בהוצאה לצריכה פרטית 

בחישוב ( 8.8%)וירידה ביצוא סך הסחורות והשירותים ( 5.2%)בהשקעות בנכסים קבועים 

 .1.1%ירד יבוא הסחורות והשירותים ב , בנוסף. שנתי

 שיעורהמשיך להתרחב כך שש העבודהשוק ב ביטוי לידי באים חזקיםנתוני הצמיחה ה

 . אשתקד המקביל ברבעון 5.8% של מרמה 4.4% -ל השני ברבעון ירד האבטלה

 ירדהחודשים האחרונים  12-וב, 0.1% -כשל השנה ב שניברבעון ה ירדהמחירים לצרכן  מדד

האינפלציה הנמוכה בשילוב ציפיות . מתחת לטווח יעד האינפלציה של בנק ישראל, 0.2% -בכ

במהלך הרבעון ( שוק ההון) 0.2% -ו( חזאים)בממוצע  0.5%ה לשנה העוקבת של לאינפלצי

  .במהלך הרבעון 0.1%הביאו לכך שבנק ישראל הותיר את הריבית על , שניה

תקציבי  גרעוןח לעומת "שמיליארד  6.5תקציבי בסך של  גירעוןשל השנה נמדד  שניה ברבעון

בגירעון המצטבר  עליהנמשכה ה יוניבחודש . ח בתקופה המקבילה אשתקד"ש דמיליאר 4של 

ג "תממה 2.0%ג לעומת "תממה 2.5%-ב יוניהסתכם בסוף  ואהוהחודשים האחרונים  12-ב

הראשונה של השנה  הסתכמו הכנסות המדינה ממסים  במחצית. ברבעון המקביל אשתקד

 .לעומת התקופה המקבילה אשתקד 4.5%עליה נומינאלית של  -ח "שמיליארד  148.7 -בכ

 :כמתואר להלןח "עיקר בעליות במדדי האגב תמכוההתפתחויות המתוארות לעיל 
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1-6/20171-6/20164-6/20174-6/20161-12/2016

0.2%3.4%0.8%1.6%0.7%מדד אג"ח ממשלתי צמוד

)0.3%(0.5%0.1%0.4%0.1%מדד אג"ח ממשלתי צמוד 0-2 שנים

)0.4%(0.9%0.6%0.9%0.1%מדד אג"ח ממשלתי צמוד 2-5 שנים

)0.2%(1.5%2.2%1.4%1.6%מדד אג"ח ממשלתי צמוד 5-10 שנים

1.3%2.2%0.7%1.0%1.2%מדד אג"ח ממשלתי לא צמוד

1.5%2.6%0.8%1.2%1.3%מדד אג"ח ממשלתי לא צמוד- שחר

 0.4%0.0%0.1%0.1%0.1%מדד אג"ח ממשלתי לא צמוד- גילון

בדומה למגמה בשוקי , מחירי המניות במרבית עליה נרשמה תבתקופה הנסקר – שוק המניות

 90א "ואילו מדד ת 3.0%-ב עלה 125א "מדד ת, 2.6%בשיעור של  עלה 35א "ת מדד.  העולם

 והביטוח הבנקים מניות מדדבמדדים המובילים הובילו  עליותעיקר ה את. 4.2%-עלה ב

 -ו 6.0%ירידות של  והביומדמדדי התקשורת  רשמו מנגד.  בהתאמה 6.5%-ו 6.9%-שעלו ב

 .בהתאמה, 5.9%

 -הסתכם ב השנה לש הראשונה במחצית( כולל תעודות סל)המחזור היומי הממוצע במניות 

 הסתכמו גיוסי ההון במניות .2016 בשנתמהמחזור הממוצע  18%-ב גבוה, ח"שמיליארד  1.5

 .המקבילה אשתקד במחציתח "שמיליארד  4-כח לעומת "שיארד מיל 6.8-ב

 מרווח. האפיקים בכל תשואות בירידת התאפיינה הנסקרת התקופה – קונצרניח "אג

היה תנודתי במהלך  הממשלתיות החוב אגרות מולבונד -התל מדדי של( SPREAD) התשואות

 עמד 20  בונד בתל המרווח, למשל כך, הרבעון השני אך בסופו של הרבעון רשם עליה קלה

 בונד תל מדד מרווח, הראשון הרבעון בסוף 1.36% לעומת 1.38% -כ עלבסוף הרבעון השני 

 בונד התל של המרווח. השני הרבעון בסוף 1.13% -ל הראשוןבסוף הרבעון  1.09% -מ עלה 40

 החוב אגרות מדד. הראשון הרבעון בסוף 1.73% לעומת 1.74% -כ על עמד השקלי

 באותה 1.4%-ב עלה השקליבונד -התל ומדד 1.9%-ב עלה המדד צמודות הקונצרניות

ומדד תל בונד  שניברבעון ה 1.7%-בכ עלה 20 בונד -התל מדד: בונד התל מדדי ברמת. תקופה

גייס הסקטור העסקי באמצעות הנפקות  השנה של הראשונה במחצית. 1.5%-עלה בכ 40

 המקבילה במחציתח "שמיליארד  31.4-לעומת כ, ח"שמיליארד  37.8-כבח "והקצאות אג

 .אשתקד

 משפטיים הליכים   7.2

לעניין התפתחויות במצב התביעות הייצוגיות והתביעות התלויות העומדות כנגד  

לדוחות  8אור ראה בי( שאינן במהלך העסקים הרגיל)החברות המאוחדות 

 .הכספיים 
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  הסברי הדירקטוריון למצב עסקי התאגיד. א

 המצב הכספי . 0

 דמי ביטוח   0.0 

  :להלן פרטים על המחזור השנתי של פרמיות הביטוח כולל דמים     

1,142,49872%1,165,24775%464,48667%392,31366%1,993,64468%דמי ביטוח כללי

298,34819%271,66717%149,68122%137,40923%556,20919%פרמיות ביטוח חיים

151,1719%124,5748%74,43111%62,99211%381,39513%פרמיות ביטוח בריאות

1,592,017100%1,561,488100%688,598100%592,714100%2,931,248100%סה"כ

1-12/2016 1-6/20171-6/20164-6/2016 4-6/2017

 

 מיליון 1,561-בהשוואה ל, ח"ש מיליון 1,592-בכ הסתכמו הדוח לתאריך הביטוח דמי סך

 . 2%-כ של בשיעור גידול, ח בתקופה המקבילה אשתקד"ש

 בשיעור אשתקד מקבילה לתקופה ביחס הדוח בתקופת הביטוח דמיכללי קטנו  בביטוח

 בעיקרה נובעת במחזור הירידה. ח"ש מיליון 1,142 -והסתכמו בסך של כ 2%-כ של

 פרמיות בהיקף, 2016 דצמבר בחודש לתוקף שנכנסה 2017 לשנת מדינה עובדי מעסקת

 35 -כ חובה רכב ובענףח "ש מיליון 81 -כ רכוש רכב בענף מזהח "ש מיליון 116 -כ של

 .ח"ש מיליון

ביחס לתקופה מקבילה אשתקד  10%-כ של בשיעורבביטוח חיים פרמיות הביטוח גדלו 

והסתכמו  21%ח ובביטוח בריאות גדלו בשיעור של "ש מיליון 298 -והסתכמו בסך של כ

  .ח"ש מיליון 151של  בסך

מול רבעון מקביל  18%-כ של בשיעור השני ברבעון הביטוח דמי גדלו כללי בביטוח

בביטוח , ח אשתקד"מיליון ש 392ח לעומת "מיליון ש 464-אשתקד והסתכמו בסך של כ

ביחס לרבעון מקביל אשתקד והסתכמו  9%-חיים גדלו פרמיות הביטוח בשיעור של כ

 18%-ח ובביטוח בריאות גדלו פרמיות הביטוח בשיעור של כ"שמיליון  150-בסך של כ

 .ח"מיליון ש 74-ביחס לרבעון מקביל אשתקד והסתכמו בסך של כ
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 :ביטוח באיילון ביטוח דמי התפלגות להלן

 

 
 

  :(ח"ש אלפיב) על המצב הכספיהמאוחדים מהדוחות נתונים עיקריים להלן   0.7

30/6/201730/6/201631/12/2016

סך הכל הון  )כולל זכויות שאינן מקנות 

שליטה(
563,741571,810531,661

התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

שאינם תלויי תשואה
5,298,9434,815,6324,933,613

התחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

תלויי תשואה
3,124,7012,889,1703,017,097

535,387549,262546,252התחייבויות פיננסיות

  (* 621,6681,532,729  (* 1,403,694התחייבויות אחרות

10,926,4669,447,54210,561,352סך הכל ההון וההתחייבויות

2,838,3612,631,3312,762,601השקעות פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה

3,158,5993,237,0243,107,624סה"כ השקעות פיננסיות אחרות

  (* 3,579,1874,691,127  (* 4,929,506נכסים אחרים

10,926,4669,447,54210,561,352סך הכל הנכסים
 

       בגין  ,ות הביטוחיותלרבות פיקדונות וחלקם בהתחייבוי, כולל גידול ביתרות מבטחי משנה*(            

 ( 1)'ה17לפרטים נוספים ראה באורים  .2016השפעת עסקאות עם מבטחי משנה שנחתמו בשנת      

 .2016לשנת  לדוחות הכספיים השנתיים' ה18-ו     

 

 

 

 

 

1-6/2016 1-6/2017
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 החברות להלן פרטים על השינויים  בהון של החברה לרבות חלק המיעוט בהון של 0.0

 : (ח"ש באלפי )המאוחדות 

1-6/20171-6/20164-6/20174-6/201631/12/2016

531,661598,737550,918569,942598,737הון  לתחילת התקופה

)67,076(12,8231,868)26,927(32,080רווח )הפסד( כולל

563,741571,810563,741571,810531,661הון  לסוף התקופה

 

ח ערך נקוב כל "ש 1מניות בנות  14,161,900 –מורכב מ הון המניות של החברה 

 . אחת

 531,661ח לעומת סך של "ש אלפי 563,741של הסתכם לסך לתאריך הדוח ההון 

 ח"ש אלפי 568,583 -כ, מתוך ההון ליום הדוח. 2016 בדצמבר 31ליום  ח"שאלפי 

   .2016בדצמבר  31ליום  ח"שאלפי  536,186יוחס לבעלי המניות של החברה לעומת 

 

 הון ודרישות הון של חברת הביטוח המאוחדת      0.2

 כללי – חברת הביטוח המאוחדתמשטרי ההון החלים על   0.2.0   

פורסמו הוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברות  2017בחודש יוני  

לפיהן חברת ביטוח , "(ההוראות החדשות" -להלן ) Solvency IIביטוח מבוסס 

וזאת מבלי לגרוע , תקיים משטר כושר פרעון כלכלי בהתאם להוראות כאמור

הון ( )ביטוח)מחובתה לקיים את הוראות תקנות הפיקוח על שירותים פיננסים 

 "(. תקנות ההון" -להלן ) 1998-ח"התשנ, (עצמי מינימלי הנדרש ממבטח

כך שלאחר שחברת ביטוח , כי הממונה תפעל לתיקון תקנות ההוןצויין , כמו כן 

תקבל את אישור הממונה שבוצעה ביקורת על יישום ההוראות החדשות בדוחותיה 

עד , לפיכך. תקנות ההון לעניין הון עצמי מינימלי נדרש לא יחולו עליה, הכספיים

ההון  חלות תקנות חברת הביטוח המאוחדתעל , לקבלת אישור הממונה כאמור

 .וההוראות החדשות במקביל
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 בהתאם  חברת הביטוח המאוחדתההון הנדרש והקיים של להלן נתונים בדבר      0.2.7 

  (:ח"שבאלפי ) תיקוניהן והנחיות הממונהעל  לתקנות ההון

 

1-6/20171-12/2016הון עצמי

 954,294         973,858        הסכום הנדרש על פי תקנות והנחיות המפקח

הסכום הקיים המחושב על פי תקנות ההון:
 613,123         594,922        הון ראשוני בסיסי

   -                   55,496          הון ראשוני מורכב )ראה באור 10ו' לדוחות הכספיים(

 613,123         650,418           סה"כ הון ראשוני
 289,333         261,761        הון משני מורכב
   -                   20,119          הון רובד שני

 289,333         281,880        סך הכל הון משני

 150,000         90,000          הון שלישוני מורכב

ניכוי בשל מגבלה על שיעורו המירבי של ההון המשני והשלישוני 

המורכב
                  -           (30,586) 

 408,747         371,880        סה"כ הון משני ושלישוני מורכב

 1,021,870      1,022,298     סך ההון הקיים המחושב על פי תקנות ההון

 67,576           48,440          עודף ליום הדוח

פעולות לאחר תאריך המאזן:

השפעת המיזוג על דרישת ההון בגין השקעות בחברות מנהלות 

מאוחדות )ראה ביאור 38ב' לדוח הכספי השנתי 2016(
-                    24,044          

   -                   61,732          גידול בגין שטר הון רובד 2, שהונפק לאחר תאריך המאזן

   -                   9,568            שינוי בדרישות ההון בגין נכסי השקעה בעקבות גידול בהון המוכר

 91,620           119,740        עודף בהתחשב באירועים לאחר תאריך המאזן

סכום ההשקעות שיש חובה להעמידן כנגד עודפי הון בהתאם 

להוראות המפקח, ולפיכך מהווה עודפים מרותקים
2,258            2,131            

עודף בהתחשב באירועים לאחר תאריך הדיווח ולאחר ניכוי עודפים 

מרותקים
        117,482           89,489 

 

על פי תקנות ההון וכולל הון  המוגדר תחברת הביטוח המאוחדההון הקיים של  סך

 1,021.9 -סך של כ לעומת, ח"מיליון ש 1,022.3 -בכושלישוני הסתכם  משני, ראשוני

 .2016בדצמבר  31 ליוםח "שמיליון 

 -כ של בשיעור גידולח "מיליון ש 973.9 -בכהסתכם  ההוןההון הנדרש על פי תקנות  סך

 מיליון 954.3 -כ של בסך שהסתכם 2016 בדצמבר 31 ליום הנדרש ההון לסך ביחס 2%

 .ח"ש

בסך  הוןעודף הון כמוגדר בתקנות ה לחברת הביטוח המאוחדתקיים , הדוח  לתאריך

 .ח"ש מיליון 48.4 -כשל 

חברת גדל עודף ההון של  ,מפעולות הוניות שארעוכתוצאה  ,המאזן תאריך לאחר

 12.1%-של כ עודף הון בשיעורח המהווה "שמיליון  117.5-כל הביטוח המאוחדת

 .מסכום ההון הנדרש על פי התקנות
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 :Solvency IIמשטר כושר פרעון כלכלי מבוסס      0.2.0

לכונן משטר כושר  שנועדו החדשותהוראות ה פורסמו 2017 יוני בחודש, לעיל כאמור

בהתבסס על הוראות דירקטיבה המכונה , זאת. פירעון חדש לחברות ביטוח בישראל

"Solvency II "( הדירקטיבה" -להלן)" , שאומצה על ידי האיחוד האירופי ומיושמת

 .בכל המדינות החברות בו 2016החל מינואר 
 

הדירקטיבה כוללת בחינה מקיפה של סיכונים להם חשופות חברות ביטוח וסטנדרטים 

 : ומבוססת על שלושה נדבכים, לניהולם ומדידתם

הנוגע , נדבך שני איכותי, מבוסס סיכוןנדבך ראשון כמותי שעניינו יחס כושר פירעון 

לממשל תאגידי ולתהליך הערכה עצמי של , לניהול סיכונים, לתהליכי בקרה פנימיים

 .גילוי ודיווח, ונדבך שלישי הנוגע לקידום משמעת שוקORSA) )סיכונים וכושר פירעון  
 

, ותעל הנדבך הכמותי לפי הדירקטיבה והוראותיה הנלו ותמבוסס החדשות ההוראות

 31על נתוני  2017 ביוני 30-התאמה לשוק בישראל והן מיושמות בישראל החל מ תוך

 . 2016בדצמבר 
 

 :הון דרישות של רמות שתי קיימות לדירקטיבה בהתאם

 של חברת ביטוח  הפרעוןהנדרש לשמירה על כושר  ההון( להלן- SCR .)ה-

SCR על בסיס ההנחיות  עתיד פני צופה חישוב על ומבוסס לסיכונים רגיש

 התערבות דרישה זו נועדה להבטיח. החדש הפרעוןליישום משטר כושר 

 .הפיקוח רשויות של ועתית מדויקת

 הון   של מינימלית רמה( להלן- MCR  סף הון"או.)" 
 

בין סכום ההון הראשוני מסף ההון יהיה שווה לגבוה , להוראות החדשות בהתאם

הנדרש לפי תקנות ההון לבין סכום הנגזר מגובה עתודות ביטוח ופרמיות  המינימלי

 .SCR-מה 45%לבין  25%המצוי בטווח שבין ( כהגדרתן בהנחיות)

 :כדלהלן מעבר הוראות, היתר בין, כוללות ההוראות

  (SCR)עמידה בדרישות ההון  (א

, ביוני 30 םביו שתחילתה בתקופה ביטוח חברת של פירעון לכושר הנדרש ההון

יעלה "( תקופת הפריסה" –להלן ) 2024 בדצמבר 31 ביום וסיומה 2017

 .SCR-ועד למלוא ה SCR-מה 60%-החל מ, כל שנה 5% -ב, בהדרגה

 המבטחי "ע המוחזקותהון מוקטנת על סוגים מסוימים של השקעות  דרישת  (ב

 עד שנים 7 במשך הדרגתי באופן ותגדל תלך זו דרישה כאשר, דיווח מועד בכל

 .המלא לשיעורה תגיע אלו השקעות בגין ההון שדרישת
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על פי חישוב שביצעה חברת ( MCR)יחס כושר פירעון וסף הון  אודות נתוניםלהלן 

 :2016בדצמבר  31הביטוח המאוחדת ליום 

 

ליום

31 בדצמבר

2016

בלתי מבוקר 

ובלתי סקור
א. יחס כושר פירעון 

1,279,139

1,156,977

122,162

111%

1,176,228

681,367

494,861

)MCR( ב. סף הון

323,029

899,406

עודף בתקופת הפריסה  )באלפי ש"ח(

עמידה באבני דרך בתקופת הפריסה:

ללא התחשבות בהוראות לתקופת הפריסה:

סף הון )MCR( )באלפי ש"ח(

הון עצמי לעניין סף הון )MCR( )באלפי ש"ח(

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון )SCR( )באלפי ש"ח(

הון נדרש לכושר פירעון )SCR(  )באלפי ש"ח(

עודף ליום הדוח  )באלפי ש"ח(

יחס כושר פירעון ליום הדוח )באחוזים(

הון עצמי לעניין הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה  )באלפי ש"ח(

הון נדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה  )באלפי ש"ח(

 
 

המיזוג של  לאור השלמת 2017בינואר  1ביום , לעיל 2.1.3בהמשך לאמור בסעיף 

מ והנפקת "דש גמל ופנסיה בעחברת מיטב למ "איילון פנסיה וגמל בע הנכדה ברההח

הסתיימה שליטתה של חברת , מהחברה הממוזגת לחברת הביטוח המאוחדת 20%

 28,624-דרישת ההון בקטנה , בהתאם. הביטוח המאוחדת בפעילות הגמל והפנסיה

על עומד פת הפריסה ללא התחשבות בהוראות לתקו ,יחס כושר הפירעוןו, ח"שאלפי 

114%. 

לפי הנחיות . אינו מבוקר ואינו סקור,  כאמור חברת הביטוח המאוחדתהחישוב שערכה 

יוגש לממונה דוח מיוחד של רואה החשבון המבקר , 2017בדצמבר  31עד ליום , הממונה

חברת שמטרתו בדיקת תהליך ותוצאות החישוב שביצעה ( שאינו מהווה ביקורת)

 .כאמור הביטוח המאוחדת

רגישות גבוהה מאוד לשינויים במשתני שוק ואחרים , במתכונתו הנוכחית, למודל

 . ולפיכך מצב ההון המשתקף ממנו עשוי להיות תנודתי מאוד

הטיפול בהם טרם ש, קיימים גורמים המשפיעים מהותית על תוצאות הדיווח, כמו כן

אופן חישוב : כגון, בישראלנקבע סופית ונמצא בדיון בין הממונה לבין חברות הביטוח 

 .תרחיש קיצון וגורמים נוספים עתפעולות הנהלה ב, ריבית ההיוון

 תחזיות על מבוססים"( ההוןחישוב )" הנדרש וההון  הקיים הכלכלי ההון חישובי

 הנערכים אקטוארים ממחקרים שעולה כפי, העבר ניסיון על בעיקרן, הנשענות והנחות

 בסביבה והשינויים והחיסכון הביטוח, ההון בשוק הרפורמות נוכח. לעת מעת
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 ההון חישוב. העתידיות התוצאות את בהכרח משקפים אינם העבר נתוני, הכלכלית

 בהכרח שלא ההנהלה ופעולות עתידיים אירועים לגבי הנחות על לעיתים מתבסס

 .בסיס לו שימשו אשר מההנחות שונה באופן שיתממשו או יתממשו

מבוסס על תזרימי , חישוב יחס כושר הפרעון בהתאם להוראות החדשות, יודגש כי

מזומנים המופקים ממערכות עזר שונות שאינן חלק אינטגרלי ממערכת החשבונות 

תזרימים אלו כוללים שורה של הנחות אשר יש להמשיך ולבחון את רגישותן . השוטפת

גדרת תהליכים ובקרות על מנת חברת הביטוח המאוחדת החלה בה, כמו כן. ותיקופן

 .להבטיח את אפקטיביות הבקרה הפנימית

חברת הביטוח הנדרשים לצורך חישוב יחס כושר פירעון על  החישוביםמורכבות  לאור

 מנת על בחישוב התומכים התהליכים במיכוןלהמשיך ולהשקיע משאבים המאוחדת 

ובכללם המודלים , הכלים הקיימים כיום. בנושא והפערים החשיפה את לצמצם

אינם ערוכים במלואם לחישוב ברמת הפירוט והדיוק הנדרשת להבטחת , האקטואריים

 . נאותות הדיווח והבקרה על יחס כושר פירעון

 והתרחישים מאחר, ההון מחישוב מהותי באופן שונות להיות עלולות בפועל התוצאות

 ששימשו מההנחות מהותית שונה באופן להתממש עשויים אירועים של המשולבים

 .ההון לחישוב

 :דיבידנד     0.2.2

 חברת"( המכתב" -להלן ), 2016 אוגוסט בחודש, הממונה שפרסמה למכתב בהתאם

 הון יחס לחברה יש החלוקה ביצוע לאחר אם אלא דיבידנד לחלק רשאית לא ביטוח

 תקנות לפי לפחות 115% של בשיעור"( ןפירעו כושריחס )" נדרש עצמי להון מוכר עצמי

 לרכישת המיוחס מקורי הפרש בגין שניתנה הקלה בגין ההפחתהטרם ) הקיימות ההון

 להלן הנקובים בשיעורים פירעון כושר ויחס( מנהלות וחברות גמל קופות של פעילות

כשהוא מחושב ללא , ן החדשהפירעו כושר במשטר הראשון הנדבך ליישום הנחיות לפי

יהיה לפחות , לאחר ביצוע החלוקה, יחס כושר הפירעון הנדרש. הוראות המעבר

 :בשיעורים הבאים
 

 115% – 2017, בדצמבר 31וכולל הדוחות הכספיים ליום  עד. 

 120% – 2018, בדצמבר 31וכולל הדוחות הכספיים ליום  עד. 

 130% – 2019, במרס 31מהדוחות הכספיים ליום  החל. 
 

 3.4.3בסעיף כמפורט , 2016בדצמבר  31ליום  המאוחדתחברת הביטוח החישוב שערכה 

משקף יחס , המתבסס על תמהיל ההשקעות וההתחייבויות הביטוחיות לאותו יום, לעיל

 .111%-של כ כושר פירעון
 

תחזית  החלוקה ממועד עסקים ימי  עשרה בתוך  לממונה למסור הביטוח חברת על

; לשנתיים העוקבות למועד חלוקת הדיבידנד חברת הביטוח המאוחדתרווח שנתית של 

דירקטוריון  ידי על שאושרה חברת הביטוח המאוחדת שלתכנית שרות חוב מעודכנת 

 האחזקות חברת שלוכן תכנית שרות חוב מעודכנת , חברת הביטוח המאוחדת

; האחזקותדירקטוריון חברת  ידי על שאושרה חברת הביטוח המאוחדת המחזיקה
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פרוטוקול ; חברת הביטוח המאוחדתידי דירקטוריון  עלשאושרה  הון ניהולתכנית 

 חומר בצרוף, בו אושרה חלוקת הדיבידנד חברת הביטוח המאוחדתהדיון בדירקטוריון 

 .לדיון הרקע
 

 .הכספיים לדוחות' א5ביאור בנוספים בדבר דרישות ההון  ראה פירוט  לפרטים     

 

 הפעילות תוצאות . 2

   על הרווח הכוללמאוחדים  ותדוח  2.0

   :(ח"באלפי ש)הכולל ( ההפסד)להלן נתונים עיקריים מדוחות מאוחדים על הרווח 

1-6/20171-6/2016
שיעור 

שינוי
4-6/20174-6/2016

שיעור 

שינוי
1-12/2016

1,454,5271,330,0779.4%746,336671,25211.2%2,747,298פרמיות שהורווחו ברוטו

רווחים  מהשקעות נטו והכנסות 

מימון
131,74230,177336.6%91,43474,51222.7%215,422

הכנסות מדמי ניהול, עמלות 

ואחרות
167,41375,852120.7%83,50838,667116.0%267,882

תשלומים ושינוי בהתחייבויות 

בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה, 

ברוטו

1,369,1591,101,39724.3%719,488583,71323.3%2,321,564

עמלות, הוצאות שיווק והוצאות 

רכישה אחרות
230,643203,46213.4%120,265107,17512.2%436,086

125,915121,7923.4%66,17161,0268.4%225,027הוצאות הנהלה וכלליות ואחרות

24,516(58.3%)4,0229,644(53.7%)4,4929,709הוצאות מימון

חלק החברה ברווחי חברה 

המטופלת בשיטת השווי המאזני
2,196   -            --3,824   -           --   -             

)21,973(--)9,994(12,181--)63,730(34,904רווח לפני מס

רווח נקי )הפסד( מפעילויות 

נמשכות
25,266)41,773(--10,571)5,428(--)23,609(

(39,026)(100.0%)(4,411)                  -   (100.0%)(4,917)            -   הפסד מפעילות שהופסקה,נטו *(

)62,635((100.0%))9,839(10,571(100.0%))46,690(25,266רווח נקי )הפסד(  לתקופה

סה"כ רווח )הפסד( כולל אחר, 

נטו מפעילויות נמשכות
6,81419,673(65.4%)2,25211,665(80.7%))4,479(

 רווח כולל אחר, נטו מפעילות 

שהופסקה *(
            -   90(100.0%)                  -   42(100.0%)38

סה"כ רווח )הפסד( כולל 

לתקופה
32,080(26,927)--12,8231,868586.3%(67,076)

 .לדוחות הכספיים 6ראה באור  ,לעניין פעילות מופסקת*( 
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 :(ח"שבאלפי ) (הפסד) התפלגות הרווחלהלן 

 

1-6/20171-6/2016
שיעור 

שינוי
4-6/20174-6/2016

שיעור 

שינוי
1-12/2016

רווח )הפסד( כולל מתחומי הפעילות:

ביטוח חיים וחיסכון ארוך טווח - 

מפעילויות נמשכות
)10,538()4,503(134.0%)8,512()4,864(75.0%)4,116(

ביטוח חיים וחיסכון ארוך טווח - 

מפעילות שהופסקה *(
   -           )6,042(--   -              )5,164(--)42,081(

)21,863(46.4%)5,473()8,012((27.3%))11,289()8,205(ביטוח בריאות

39,17223,81364.5%15,686--)5,986(76,916ביטוח כללי

רווח )הפסד( כולל מתחומי 

פעילות
58,173)27,820(--22,6488,312172.5%)52,374(

הפסד כולל שאינו מיוחס לתחומי 

פעילות
)12,964()11,156(16.2%)7,103()4,590(54.7%)18,952(

סך הכל רווח )הפסד( כולל לפני 

מס
45,209)38,976(--15,5453,722317.7%)71,326(

46.8%4,250)1,854()2,722(--12,049)13,129(סך הכל מסים על ההכנסה

  )67,076(12,8231,868586.5%--)26,927(32,080רווח  כולל )הפסד( אחר, נטו
 .לדוחות הכספיים 6ראה באור  ,לעניין פעילות מופסקת*( 

 כולל להפסדח בהשוואה "ש אלפי 32,080 -הסתכם בבתקופת הדוח  נטו, הכולל הרווח 

 .אשתקד המקבילה בתקופהח "ש אלפי 26,927של  

ח בהשוואה לרווח כולל של "אלפי ש 12,823 -נטו ב,השני הסתכם הרווח הכוללברבעון 

 .ח ברבעון המקביל אשתקד"אלפי ש 1,868

ח "ש אלפי 58,173-לפני מס ב הפעילות מתחומי הכולל הרווח הסתכם הדוח בתקופת

 כולל הפסד הדוח בתקופת נרשם בנוסף. ח"ש אלפי 27,820  של כולל הפסד לעומת

כולל  הפסדח לעומת "אלפי ש 12,964 של בסךלפני מס  פעילות לתחומי מיוחס שאינו

 .אשתקד מקבילה בתקופהח "ש אלפי 11,156של 

 קיבלהלפיו , שאושר פשרה להסדר בהתאם פעמית חד הכנסה נרשמה הדוח בתקופת

 3.1-כ של בסך הוצאות בניכוי השליטה מבעלח "ש מיליון 18-כ שלסך  איילון ביטוח

הכנסה זו נרשמה בסעיף . הכספיים לדוחות' ג8 באור ראה נוספים לפרטים. ח"ש מיליון

 .הכנסות אחרות בענף רכב חובה

 -כ) מס לפני, ח"ש מיליון 85.1 -של כ בסך הפרשה נרשמה אשתקד מקבילה בתקופה

 בעקבות, כללי בביטוח האקטואריות ההתחייבויותלהגדלת ( ח אחרי מס"ש יליוןמ 54.5

ראה  נוספים לפרטים. עדכון שיעורי ריבית ההיוון לקצבאות של המוסד לביטוח לאומי

 .2016לשנת  יםהכספי לדוחות( 6()2)'ה35באור 

השיפור נובע בעיקרו . חל שיפור לעומת תקופה מקבילה אשתקד הפיננסי במרווח

, LAT-ל ההפרשות חישוביעל הן  השליך אשרחסרת הסיכון של עקום הריבית  משינויים

והן על ההתחייבויות בביטוח כללי  בתשלום לגמלאות והעתודה לקצבהעתודה ה על

כתוצאה מבחינת נאותותן על פי עקרונות הנוהג המיטבי והיוון חלק מהענפים בהתאם 

 . לעקום ריבית חסרת סיכון
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אלפי  1,985-קטנו ההתחייבויות הביטוחיות בתקופת הדוח בסך של כ, כתוצאה מכך

בתקופה  ח"אלפי ש 25,029-של כלעומת גידול בהתחייבויות הביטוחיות בסך , ח"ש

לפרטים נוספים בדבר השפעת עקום הריבית חסרת הסיכון ראה . מקבילה אשתקד

 . לדוחות הכספיים' א(2)'א10-ו' א(1)'א10באורים 

 משתנים ניהול דמי גביית עקב, ברווחים המשתתף בתיק ניהול בדמי גידול בנוסף חל

 לאור, לעומת אי גביית דמי ניהול משתנים בתקופה מקבילה אשתקד הדוח בתקופת

 .בתיק הריאליות בתשואות השיפור

קוזז בחלקו מגידול בהתחייבויות כתוצאה מעליית , השיפור במרווח הפיננסי כאמור

בתקופה  0.4%-לעומת ירידה במדד של כ 0.7%-שיעור המדד הידוע בתקופת הדוח ב

 .מקבילה אשתקד

 :כדלקמן החיתומיותחל קיטון בתוצאות  מנגד

 העלאת לאור בעיקר, רכוש רכב ענף בתוצאות הטבהבתקופת הדוח  חלה, כללי בביטוח

אחריות מקצועית וצד שלישי בהן  בענפיקוזזה בקיטון ברווח החיתומי  אשר, תעריפים

 .תקופה מקבילה אשתקד לעומתהתביעות  בהתפתחותנרשמה הרעה 

 של ברווחיות מקיטון הן נובע זה בתחום החיתומיברווח  הקיטון, בריאות בביטוח

, סיעוד ואובדן כושר תביעותבעיקר לאור התפתחות לרעה של  קולקטיב בריאות מוצרי

ארוך והן מגידול  לזמן פרטמהתפתחות לרעה של תביעות בענף תאונות אישיות  הן

תאונות  ענףעות בהתפתחות לטובה של תביב קוזזו אשר פרטבכמות תביעות סיעוד 

 .  אישיות פרט לטווח קצר ושיפור בתוצאות ענף עובדים זרים

 מוצרי של ברווחיות מירידה ונובע בעיקר החיתומיברווח  הקיטון, חיים בביטוח

 ומקרי כושר אובדני בגין תביעות בכמות מגידול בעיקר הנובעת, וקולקטיב פרט הריסק

  .המוות

 

ח לעומת רווח "אלפי ש 22,648-מתחומי פעילות ב הסתכם הרווח הכולל השני ברבעון

 -כ של גידול ,ח ברבעון מקביל אשתקד"אלפי ש 8,312כולל מתחומי פעילות בסך 

הכולל שאינו מיוחס לתחומי פעילות לפני מס ד בהפס גידולמנגד חל . ח"אלפי ש 14,336

אלפי  7,103להפסד כולל בסך של ברבעון מקביל אשתקד ח "אלפי ש 4,590מסך של 

   .ח ברבעון הנוכחי"ש

הן משיפור  נובע אשתקד מקביללעומת רבעון  הנוכחי ברבעון הכולל ברווח השיפור

כשמנגד חלה הרעה ברווח החיתומי של מגזרי חיים בביטוח כללי  החיתומי ברווח

 .ובריאות והן משיפור במרווח הפיננסי במגזרי חיים ובריאות כמפורט להלן

 אשתקדמקביל  רבעון לעומת החיתומי ברווח גידול הנוכחי ברבעוןחל  כללי בביטוח

בהתפתחות  שיפורלאור  ודירותרכוש  אובדן, רכב רכוש פיענ בתוצאות משיפור הנובע

 .שלישי צד ענף ברווחיות הרעהת וכן שיפור ברווחיות ענף רכב חובה ומנגד התביעו
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 כאמור הנובעת החיתומיותהרעה בתוצאות  נוכחיה ברבעוןנרשמה  חיים בביטוח

 .הן בפוליסות הפרט והן בפוליסות הקולקטיביות מוות בכיסויי מהרעה

 כאמור הנובעת החיתומיותהרעה בתוצאות  נוכחיה ברבעוןנרשמה  בריאותביטוח ב

  . וסיעוד ארוך לזמן פרט אישיות תאונות בכיסויי מהרעה

של עקום  שינויים לאורחל שיפור בעיקר במגזרי חיים ובריאות  הפיננסי במרווח

את  והקטין, LAT-ל ההפרשות חישוביעל  השליך אשרהריבית לטווח ארוך 

 בתשלום לגמלאות והעתודה לקצבהעתודה האת , בסיעוד הביטוחיותההתחייבויות 

כמו כן חל , אשתקד ברבעון מקביללעומת הגדלה של ההתחייבויות  הנוכחי רבעוןב

ברבעון  משתנים ניהול דמי גביית עקב, ברווחים המשתתף בתיק ניהול בדמי גידול

 השיפור לאור, אשתקד מקבילרבעון לעומת אי גביית דמי ניהול משתנים ב הנוכחי

 .בתיק הריאליות בתשואות

 

  ארוךלטווח פעילות ביטוח חיים וחסכון  תחוםניתוח   2.7

ואת חלק החברה בפעילות הפנסיה  החיים ביטוחי פיענ את כולל התחום

 .י חברה כלולה"המנוהלת עוהגמל 

באלפי )ארוך לטווח להלן עיקרי תוצאות תחום פעילות ביטוח חיים וחסכון 

  (:ח"ש

1-6/20171-6/2016
שיעור 

שינוי
4-6/20174-6/2016

שיעור 

שינוי
1-12/2016

298,348271,6679.8%149,681137,4098.9%556,209פרמיות שהורווחו ברוטו

רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו והכנסות 

מימון
77,187)3,707(--49,06635,51138.2%91,617

62,30519,581218.2%35,9359,313285.9%127,082הכנסות מדמי ניהול, עמלות ואחרות

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי 

ביטוח וחוזי השקעה, ברוטו
338,857224,87350.7%184,593144,12828.1%563,089

עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה 

אחרות
53,25243,07623.6%26,43623,44012.8%92,141

43,223(4.4%)13,14713,758(9.7%)23,94626,532הוצאות הנהלה וכלליות, אחרות ומימון

חלק  החברה ברווחי חברה המטופלת בשיטת 

השווי המאזני
2,196   -       --3,824   -       --   -         

הפסד לפני מיסים על ההכנסה מפעילות 

נמשכת
)10,792()6,823(58.2%)8,436()5,686(48.4%)1,758(

)42,119((100.0%))5,207(           -   (100.0%))6,132(       -   חלק בהפסדי פעילות שהופסקה *(

)43,877((22.6%))10,893()8,436((16.7%))12,955()10,792(סך הפסד לפני מיסים על  הכנסה

רווח )הפסד( כולל אחר לפני מיסים על 

ההכנסה מפעילות נמשכת
2542,320(89.1%))76(822--)2,358(

38(100.0%)42           -   (100.0%)90       -   חלק ברווח כולל אחר בפעילות שהופסקה *(

סך ההפסד הכולל לתקופה לפני מיסים על 

ההכנסה
)10,538()10,545((0.1%))8,512()10,029((15.1%))46,197(

 .לדוחות הכספיים 6ראה באור  ,פעילות מופסקתלעניין *( 
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באלפי )להלן הרכב תוצאות תחום פעילות ביטוח חיים וחסכון לטווח ארוך 

 (:ח"ש

1-12/2016שיעור שינוי 4-6/20174-6/2016שיעור שינוי 1-6/20171-6/2016

)4,116(170.8%)4,864()13,171(219.9%)4,503()14,403(ביטוח חיים

)10,799((100.0%))1,724(              -   (100.0%))2,307(           -   גמל *(

)31,282((100.0%))3,441(              -   (100.0%))3,735(           -   פנסיה *(

גמל ופנסיה )במסגרת פעילות חברה 

כלולה, החל מה-1 לינואר 2017(
3,865   -         --4,659   -       --   -         

)46,197((15.1%))10,029()8,512((0.1%))10,544()10,538(הפסד כולל לפני מס

הרכב רווח )הפסד( כולל לפני מס:

 .לדוחות הכספיים 6ראה באור , פעילות מופסקתלעניין *( 

 

 חיים ענף ביטוח   2.7.0

 -ח בהשוואה ל"אלפי ש 298,348 -הפרמיות שהורווחו בתקופת הדוח הסתכמו ב

 בפרמיה הגידול  .10% -כ שלגידול , ח בתקופה המקבילה אשתקד"שאלפי  271,667

 .טווח ארוך חסכון פוליסות של מכירותב מגידולבעיקרו  נובע שהורווחה

ח "אלפי ש 14,403 -בהסתכם בתקופת הדוח , מביטוח חיים הכולל ההפסד

   .אשתקדהמקבילה  בתקופה ח"ש אלפי 4,504  -כולל של כ להפסדבהשוואה 

כולל של  הפסדח לעומת "אלפי ש 13,171-ב הכולל ההפסד הסתכם   השני ברבעון

 .ח ברבעון המקביל אשתקד"אלפי ש 4,864

וברבעון השני לעומת תקופות מקבילות בתוצאות המגזר בתקופת הדוח  ההרעה

כתוצאה מהתפתחות לרעה של  החיתומית רווחיותב ירידהמ נובעתאשתקד 

פרט והן בפוליסות ה בפוליסות הןמוות ותביעות בגין כיסויי אובדן כושר 

 .ותהקולקטיבי

תשואות שנרשמו ב שיפורעקב בתיק העמיתים נרשם שיפור במרווח הפיננסי  מנגד

דמי  גביית על השפיעהאמור . אשתקד ותמקביל ותתקופ לעומתת הדוח ובתקופ

 . הניהול המשתנים בתיק המשתתף ברווחים

בתקופות מקבילות אשתקד לא נרשמו דמי ניהול משתנים וזאת למרות תשואה 

וזאת עקב כך שלאיילון ביטוח נצברה , ריאלית נטו חיובית שהושגה ברבעון השני

הראשון של השנה אשר צומצמה בחלקה  תשואה ריאלית נטו שלילית ברבעון

 .אך טרם אופסה, במהלך הרבעון השני

לאור הפרשי , חל קיטון במרווח הפיננסי למרות גידול בתשואות, בתיק הנוסטרו

 .המדד בין התקופות

 בתקופותגם  כמוהשני  וברבעוןהדוח  תקופתב הושפעולציין כי תוצאות המגזר  יש

לפרטים )ית חסרת הסיכון לאורך העקום שיעור ריב מעדכוןאשתקד  ותמקביל

-ל ההפרשות חישוביעל  השליך אשר, (הכספיים דוחותל' א10ראה באור נוספים 

LAT ,ההשפעה של האמור . בתשלום לגמלאות העתודה ועל לקצבהעתודה ה על

 מיליון 0.5-כ של בסךשל ההתחייבויות הביטוחיות בתקופת הדוח  קטנההיתה ה

 מליון 4.6-בסך של כ אשתקד מקבילה בתקופה ההתחייבויות הגדלת לעומתח "ש
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מיליון  1.2הביטוחיות בסך של  בההתחייבויות קיטון נרשםברבעון השני . ח"ש

 2.1הביטוחיות ברבעון מקביל אשתקד בסך של  בהתחייבויות גידולח לעומת "ש

 .ח"שמיליון 

ח "אלפי ש 65,380 -בתקופת הדוח הסתכמו ב( כולל ניוד יוצא)סכומי הפדיונות 

חיים לעומת  בביטוח הממוצעת מהעתודהבמונחים שנתיים  4.35% -כ והיוו

ח המהווים "אלפי ש 47,709בה נרשמו פדיונות בסך של , אשתקד מקבילה תקופה

   .אשתקד הממוצעת מהעתודהשנתיים  במונחים 3.55%-כ

 

בפוליסות משתתפות  באיילון ביטוחלהלן פרטים בדבר שיעורי התשואות   2.7.7

  :ברווחים

1-6/20171-6/20164-6/20174-6/20161-12/2016קרן י'

תשואה נומינלית לפני 

תשלום דמי ניהול
2.4%(0.3%)1.5%1.2%3.1%

תשואה נומינלית לאחר 

תשלום דמי ניהול
1.9%(0.6%)1.3%1.0%2.0%

תשואה ריאלית לפני תשלום 

דמי ניהול
1.7%0.2%0.6%0.7%3.4%

תשואה ריאלית לאחר 

תשלום דמי ניהול
1.2%(0.1%)0.4%0.5%2.3%

 

 

תוך הפרדה בין פרמיות שוטפות , להלן הרכב דמי הביטוח בביטוח חיים

 (:ח"ש באלפי)וחד פעמיות  

5,7632%1,7601%4,3303%1880%4,1761%פרמיות חד פעמיות

292,58598%269,90799%145,35197%137,221100%552,03399%פרמיות שוטפות

298,348100%271,667100%149,681100%137,409100%556,209100%סה"כ פרמיות חיים

חלוקת הפרמיות בביטוח חיים:

1-6/20171-6/20161-12/2016 4-6/20174-6/2016
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 :י חברה כלולה "בפעילות הפנסיה והגמל המנוהלת ע איילון ביטוחחלק       2.7.0

עם  איילון ביטוחמוזגה פעילות הגמל והפנסיה של , 2017, בינואר 1 מיום החל

עד . איילון ביטוחעל ידי  20%אשר מוחזקת בשיעור , מ"מיטב דש  גמל ופנסיה בע

את פעילות הפנסיה והגמל באמצעות  ביטוחאיילון ניהלה , 2016בדצמבר  31ליום 

בהתאם לכך הוצגה פעילות זו בתקופה  .מ"איילון פנסיה וגמל בע, נכדהחברה 

 .מקבילה אשתקד כפעילות מופסקת

 .לדוחות הכספיים 7 באורראה נוספים  לפרטים

ח לעומת הפסד בסך "אלפי ש 3,865תוצאות הפעילות בתקופת הדוח הינן רווח של 

 .ח בתקופה מקבילה אשתקד"פי שאל 6,042של 

המעבר מהפסד בתקופה מקבילה אשתקד לרווח בתקופת הדוח נובע הן מהכנסות 

בהתאם להסכם מהחזרי עמלות נטו משרותי ניהול הניתנות לחברה הכלולה והן 

כמו כן בתקופה מקבילה אשתקד נרשם גידול בהוצאות הנהלה וכלליות  .המיזוג

 .ובהוצאות עמלה

ח לעומת "אלפי ש  4,659הפעילות ברבעון השני השנה הינן רווח של  תוצאות 

 .ח ברבעון מקביל אשתקד"אלפי ש 5,165הפסד של 

התוצאות ברבעון הנוכחי כוללות הכנסות מהחזרי עמלות ומדמי ניהול כאמור 

 .הפחתות של נכסים לא מוחשיים איילון ביטוחמנגד רשמה . לעיל

הופסקה הפחתת נכסים בלתי , עילות מופסקתלאור סיווג הפעילות כפ, אשתקד

 .והן ברבעון מקביל, מוחשיים של פעילות זו הן בתקופה מקבילה
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  בריאותניתוח ענפי הפעילות בביטוח   2.0

 (:ח"ש באלפי ) בריאותלהלן עיקרי תוצאות תחום פעילות ביטוח 

1-12/2016שיעור שינוי 4-6/20174-6/2016שיעור שינוי 1-6/20171-6/2016

206,987152,46935.8%104,76478,61833.3%341,891פרמיות שהורווחו ברוטו

רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו 

והכנסות מימון
3,482)36(--2,8321,64372.4%5,412

6,2762,499151.1%3,3411,187181.5%6,505הכנסות מדמי ניהול, עמלות ואחרות

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין 

חוזי ביטוח וחוזי השקעה, ברוטו
182,907121,42550.6%104,11265,48059.0%283,250

עמלות, הוצאות שיווק והוצאות 

רכישה אחרות
40,38834,79716.1%20,54318,25712.5%70,435

הוצאות הנהלה וכלליות, אחרות 

ומימון
7,3559,047(18.7%)4,2174,601(8.3%)15,827

)20,750(33.7%)6,009()8,037((32.2%))12,540()8,500(הפסד לפני מס

)1,113((95.3%)25536(76.4%)2951,251רווח )הפסד( כולל אחר לפני מס

סך ההפסד הכולל לתקופה לפני 

מיסים על ההכנסה
)8,205()11,289((27.3%))8,012()5,473(46.4%)21,863(

 

-ואה לח בהשו"אלפי ש 206,987-הפרמיות שהורווחו בתקופת הדוח הסתכמו ב 

 בפרמיה הגידול  .36% -כ שלגידול , ח בתקופה המקבילה אשתקד"שאלפי  152,469

 אישיות תאונות ביטוח של במכרז איילון ביטוח מזכיית הןבעיקר   נובע שהורווחה

 רפואיות הוצאות פוליסות מקליטת והן, 2016בחודש אוגוסט  תלמידים עבור

 .חדשות קבוצתיות

ח "אלפי ש 8,205-בהסתכם בתקופת הדוח , בריאות בתחום הכולל ההפסד 

   .אשתקדהמקבילה  בתקופה ח"ש אלפי 11,289כולל של  להפסדבהשוואה 

כולל  הפסדלח בהשוואה "אלפי ש 8,012-בהסתכם , ברבעון הנוכחי הכולל ההפסד 

  .אשתקד ברבעון מקביל  ח"ש אלפי 5,473-של כ

 שיפורמ נובע, אשתקד המקביל התקופלעומת  חבתקופת הדו הכולל בהפסד קיטוןה 

 של חיובית התפתחות לאור קצר לזמן פרט אישיות תאונות נףבע פוליסות ברווחיות

ולאור שיפור בשיעורי עמלות והוצאות בענף בעיקר לאור עסקת תלמידים  תביעות

חל שיפור בתוצאות עובדים זרים לאור , כמו כן .שבה זכתה החברה כאמור לעיל

של  פרטה פוליסותהן ב החיתומיתברווחיות  הרעהמנגד חלה . עדכון תעריפים

עקב  ,רפואיות קולקטיביות הוצאותפוליסות ב והןבריאות זמן ארוך ושל סיעוד 

 . בעיקר בכיסויי סיעוד ותאונות אישיות זמן ארוך, התביעותהרעה בהתפתחות 

השני השנה חלה ירידה ברווחיות החיתומית לעומת רבעון מקביל אשתקד  ברבעון 

, וסיעוד ארוך לזמן אישיות תאונות בענפי הפרט פוליסותבהנובעת בעיקר מהרעה 

 .כאמור לעיל, מנגד חל שיפור בענפי תאונות אישיות זמן קצר ועובדים זרים
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 שוק בתשואות שיפור לאור, וברבעון השני הדוח בתקופת שיפור חל הפיננסי במרווח 

 .אשתקד מקבילות תקופות לעומת, ההון

 ההתחייבויות הושפעומקבילה אשתקד  בתקופהגם  כמוכן בתקופת הדוח  כמו 

מ "מח עבור, העקום לאורך סיכון חסרת ריבית בשיעורי מהשינויים הביטוחיות

בסך  סיעודי ביטוח בגין LAT-ל בהפרשה בתקופת הדוח קיטון חל כתוצאה. ארוך

 המקביל התקופח ב"מיליון ש 8.7 גידול בהפרשה בסך לעומתח "מיליון ש 2.3

ברבעון השני השנה לא נרשם שינוי מהותי בההתחייבויות הביטוחיות  .אשתקד

מיליון  5לעומת גידול בהתחייבויות הביטוחיות ברבעון מקביל אשתקד בסך של 

 .הכספיים לדוחות 'א10 באור ראה נוספים לפרטים .ח"ש

 

 ניתוח ענפי הפעילות בביטוח כללי   2.2

 חבויות ביטוחי, רכוש רכב, חובה רכב ביטוח ענפי את כולל כללי ביטוח תחום

   "(.אחר"–להלן , פעילות שאינה בתחום הרכב או חבויות) אחר כללי וביטוח

 (ח"שבאלפי )להלן עיקרי תוצאות תחום פעילות ביטוח כללי 

 

1-6/20171-6/2016
שיעור 

שינוי
4-6/20174-6/2016

שיעור 

שינוי
1-12/2016

949,192905,9414.8%491,891455,2258.1%1,849,198פרמיות שהורווחו ברוטו

43,28631,65936.7%34,84133,1525.1%106,397רווחים מהשקעות נטו והכנסות מימון

תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי 

ביטוח וחוזי השקעה, ברוטו
847,395755,09912.2%430,783374,10515.2%1,475,225

עמלות, הוצאות שיווק והוצאות רכישה 

אחרות
143,915139,1323.4%76,05170,4128.0%296,638

86,694(10.2%)22,73825,320(2.9%)42,81544,106הוצאות הנהלה וכלליות, אחרות ומימון

36,4489,092300.9%23,628--)29,179(67,548רווח )הפסד( לפני מס

)7,942((81.5%)2,72414,721(59.6%)9,36823,193רווח )הפסד( כולל אחר לפני מס

39,17223,81364.5%15,686--)5,986(76,916סך כל הרווח )הפסד( הכולל לפני מס

  

ללי הפרמיות שהורווחו והרווח בפעילות הביטוח הכ, ברוטו הפרמיות הרכב

הינו , על פי ענפי הביטוח הכלולים בביטוח הכללי, לתקופת הדוח לפני מסים

 (:ח"באלפי ש)כדלקמן 

1-12/2016שיעור שינוי 4-6/20174-6/2016שיעור שינוי 1-6/20171-6/2016ענפי פעילות

288,275285,0791.1%112,14085,12231.7%476,278רכב חובה

178,830143,06725.0%768,162(14.5%)379,551443,875רכב רכוש

253,694220,68815.0%93,78278,83419.0%383,962חבויות

365,242(6.5%)220,978215,6052.5%79,73485,290אחר

464,486392,31318.4%1,993,644(2.0%)1,142,4981,165,247סה"כ ביטוח כללי

פרמיות ברוטו
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1-12/2016שיעור שינוי 4-6/20174-6/2016שיעור שינוי 1-6/20171-6/2016ענפי פעילות

229,797219,1214.9%123,940109,73012.9%437,291רכב חובה

333,969333,3560.2%171,565166,8052.9%680,213רכב רכוש

200,502177,30513.1%105,65589,76817.7%370,672חבויות

184,924176,1595.0%90,73188,9212.0%361,022אחר

949,192905,9414.8%491,891455,2258.1%1,849,198סה"כ ביטוח כללי

פרמיות שהורווחו ברוטו

         

1-12/2016שיעור שינוי 4-6/20174-6/2016שיעור שינוי 1-6/20171-6/2016ענפי פעילות

18,3272,608602.7%34,937--)27,492(40,004רכב חובה

)42,817(--)5,479(2,387--)27,757(877רכב רכוש

)6,631((64.9%)8,28923,641(58.2%)14,28734,177חבויות

21,74815,08644.2%10,1693,043234.2%30,197אחר

39,17223,81364.5%15,686--)5,986(76,916סה"כ ביטוח כללי

רווח )הפסד( כולל לפני מסים

 

-ו Loss Ratio ("LR") -להלן נתונים בדבר מדדי רווחיות חיתומית 

Combined Ratio ("CR")   בענפי הרכוש:  

Loss Ratio  מוגדר כיחס שבין התשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח

 .לבין הפרמיות שהורווחו (ללא עלויות עקיפות)

Combined Ratio  מוגדר כיחס שבין התשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי

ביטוח משנה והוצאות הנהלה  עמלות ועלויות רכישה בניכוי הכנסות מעמלות ביטוח

 .לבין הפרמיות שהורווחו ,וכלליות

  

1-6/20171-6/20164-6/20174-6/20161-12/2016ענף רכב רכוש 

Loss Ratio83%90%82%86%88% ברוטו

שייר  Loss Ratio83%90%83%86%88%

Combined Ratio102%110%102%107%108% ברוטו

שייר  Combined Ratio102%110%102%107%108%

1-6/20171-6/20164-6/20174-6/20161-12/2016ענפי הרכוש )ללא רכב( 

Loss Ratio85% *)   49%53%62%41% ברוטו

שייר  Loss Ratio41%43%43%54%36%

Combined Ratio115% *) 78%83%92%72% ברוטו

שייר  Combined Ratio86%88%87%100%85%
 

  ח "מיליון ש 77-בסך של כ, נובע מתביעה מהותית בענף אובדן רכוש oLaa  ssoL -עיקר הגידול ב   *(         
  .בתקופת הדוח אשר הוגשה           
  .96.5%-בגין תביעה זו קיים ביטוח משנה בשיעור של כ              
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 1,165ח לעומת סך של "ש מיליון 1,142 -ב ההדוח הסתכמ תקופתברוטו ב הפרמיה

 במחזור הירידה. 2%-כבשיעור של  קיטון, אשתקדמקבילה  בתקופהח "ש מיליון

 דצמבר בחודש לתוקף שנכנסה 2017 לשנת מדינה עובדי מעסקת בעיקרה נובעת

 מיליון 85-כ רכוש רכב בענף מזהח "ש מיליון 116 -כ של פרמיות בהיקף, 2016

 .ח"ש מיליון 31-כ חובה רכב ובענףח "ש

 לעומתח "ש אלפי 76,916 -הסתכם ב הדוח בתקופת זה בתחום הכולל הרווח

 .אשתקד מקבילה בתקופהח "ש אלפי 5,986 של כולל הפסד

 לפיו, שאושר פשרה להסדר בהתאם פעמית חד הכנסה נרשמה הדוח בתקופת

 בסך הוצאות בניכוי השליטה מבעלח "ש מיליון 18-כ של סך ביטוח איילון תקבל

 .הכספיים לדוחות' ג8 באור ראה נוספים לפרטים. ח"ש מיליון 3.1-כ של

 מס לפני, ח"ש מיליון 85.1 -כ של בסך הפרשה נרשמה אשתקד מקבילה בתקופה

, כללי בביטוח האקטואריות ההתחייבויות להגדלת( מס אחריח "ש מיליון 54.5-כ)

לפרטים . עדכון שיעורי ריבית ההיוון לקצבאות של המוסד לביטוח לאומי בעקבות

 . לדוחות הכספיים' ב(2)'א10נוספים ראה באור 

 לעומתח "ש מיליון 17.2-כ של הכולל ברווח ןקיטו חל, אלה השפעות בנטרול

 .אשתקד מקבילה תקופה

 החבויותשל תביעות בענפי  רעהנובע מהתפתחות להברווח החיתומי חל קיטון 

 לאור רכוש רכב ףענ בתוצאות בשיפור שקוזזה שלישי וצד מקצועית אחריות

 .תביעות של לטובה התפתחות

ירידה  לעומת המדד מעליית הנובעת הדוח בתקופת הרעה ההפיננסי חל במרווח

 .ההון שוק בתשואות עלייהחלה  מנגד. אשתקד מקבילה תקופהבמדד ב

הושפעו ההתחייבויות , בתקופת הדוח כמו גם בתקופה מקבילה אשתקד, כן כמו

כתוצאה מכך חל . מהשינוי בשיעורי ריבית חסרת סיכון לאורך העקום הביטוחיות

ח לעומת "ש מיליון 0.8 בסך הדוח בתקופת שלישי וצד רכוש לענפי בהפרשות גידול

 11.4לה אשתקד בסך בענפים אלה בתקופה מקבי הביטוחיותגידול בהתחייבויות 

 .ח"ש מיליון

ח לעומת רווח "שאלפי  39,172סך של להסתכם   נוכחיהכולל ברבעון ה רווח ה

 .13%-כ של בשיעור גידול, אשתקד מקביל ברבעוןח "שאלפי  23,813של כולל 

בעיקר , לעומת רבעון מקביל אשתקד החיתומיברבעון הנוכחי חל גידול ברווח 

 חיתוםשנות  בגיןתביעות  משיפור בהתפתחות כתוצאהבעיקר  ,חובה רכב פיבענ

תביעות בגין בהתפתחות  הרעה חלה מנגד. LR -ב שיפורלאור  רכוש ורכב ,קודמות

 .שלישי צד ענףבשנות חיתום קודמות 
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 :חובה נף פעילות רכבע  2.2.0 

 219ח לעומת "ש מיליון 230 של בסך הדוח בתקופת הסתכמה המורווחת הפרמיה

    .4.9%-של כ גידולהמהווה , ח בתקופה מקבילה אשתקד"ש מיליון

כולל של  הפסד ח לעומת"שאלפי  40,004-הכולל בתקופת הדוח הסתכם ב הרווח

   .ח בתקופה המקבילה אשתקד"אלפי ש 27,492

 65-האקטואריות בסך של כ להערכותגידול חד פעמי בהפרשה   היה אשתקד

 לביטוח המוסד של לקצבאות ההיוון ריבית שיעורי ירידתח בעקבות "ש יליוןמ

 . לעיל 4.1 בסעיףכאמור , לאומי

 פשרה להסדר בהתאםח "ש יליוןמ 14.9-נרשמה הכנסה בסך של כ הדוח בתקופת

 .הכספיים לדוחות' ג8 באור ראה נוספים לפרטים. בחברה שליטה בעל מול שהושג

 הכולל ברווחח "ש מיליון 12.6-כ של קיטון חלהשפעות חד פעמיות אלו  שתי ללא

 .אשתקדמקבילה  תקופה לעומתהדוח  בתקופת

במדד  מעליה נובעת הרעה זו. במרווח הפיננסי מהרעה מוסבר בעיקרו קיטוןה

 פקדונותריבית בגין  הוצאותומרישום  אשתקדמקבילה ה בתקופה ירידהלעומת 

 נרשם מנגד. מבטחי משנה בעסקאות ביטוח משנה שנחתמו בסוף שנה קודמת

 .ההון שוק בתשואות שיפור

כולל של  רווחח לעומת "אלפי ש 18,327-הכולל ברבעון הנוכחי הסתכם ב הרווח

  .ח ברבעון מקביל אשתקד"אלפי ש 2,608

 . הרעה במרווח הפיננסי ומנגד החיתומי ברווח שיפור חל הנוכחי ברבעון

 שיעורי לירידתבשייר  הפרשה עדכוןמ הן, בעיקרו נובע החיתומיברווח  השיפור

התפתחות שלילית של מוהן  ,לאומי לביטוח המוסד של לקצבאות ההיוון ריבית

הפיננסי  במרווח הקיטון. תביעות בגין שנים קודמות ברבעון מקביל אשתקד

שיעור גבוה בעיקר מעליית המדד הרבעון ב נובעבהשוואה לרבעון מקביל אשתקד 

 .מהעלייה ברבעון מקביל אשתקד

  :פעילות רכב רכושענף    2.2.7

 333ח לעומת "ש מיליון 334הדוח בסך של  תקופתב הסתכמה המורווחת הפרמיה

מחד בוצעה . 0.2%-של כ גידולהמהווה , אשתקדמקבילה  בתקופה ח''ש מיליון

חלקה של החברה בעסקת  צמצוםהפרמיה עקב  מחזור קטן מנגדותעריפים  עליית

 הפסדח לעומת "אלפי ש 877 -הדוח הסתכם ב תקופתהכולל ב הרווח. עובדי מדינה

הכולל ברבעון  רווחה. מקבילה אשתקד בתקופהח "אלפי ש 27,757כולל של 

ח ברבעון "אלפי ש 5,479כולל של  הפסדח לעומת "אלפי ש 2,387-הנוכחי הסתכם ב

וברבעון מקביל מקבילה אשתקד  בתקופה כולל מהפסד המעבר  .מקביל אשתקד

 משיפורבעיקרו  נובע, וברבעון השני השנה הדוח תקופתב כולל לרווחאשתקד 

בתקופה מקבילה  90%-מ ירדש( LOSS RATIO) לפרמיה ביחס התביעות בשיעור

ברבעון השני  82%-ברבעון שני אשתקד ל 86%-ומ בתקופת הדוח 83%-אשתקד ל

מנגד חלה הרעה בתביעה הגלומה . בתעריפים מעלייה בעיקרונובע  שיפורה. השנה
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אשר נובעת מגידול בחומרת התביעות המקוזזת , השונים של התיק בפלחים

 .בקיטון בשכיחות

 :חבויות  ענף פעילות  2.2.0

 177ח לעומת "ש מיליון 201הדוח בסך של  תקופתב הסתכמה המורווחת הפרמיה

הנובע הן   ,13.1%-המהווה גידול של  כ, מקבילה אשתקד בתקופהח "ש מיליון

  .םעסקים חדשי מקליטת והן תעריפיםמהעלאת 

כולל של  רווח לעומתח "שאלפי  14,287 -הדוח הסתכם ב תקופתהכולל ב הרווח

 . מקבילה אשתקד בתקופהח "אלפי ש 34,177

 19.9 -של כ בסך האקטואריות להערכות בהפרשה פעמי חד גידול נרשם אשתקד

 לביטוח המוסד של לקצבאות ההיוון ריבית שיעורי עדכוןח בעקבות "ש יליוןמ

ח "ש מיליון 39.8-של כ קיטון חלללא הפרשה זו  .לעיל 4.1 בסעיףכאמור , לאומי

 .אשתקד מקבילה תקופה לעומתהדוח  בתקופתברווח הכולל 

 . אחריות מקצועית ףבענ חיתומיהברווח  הרעהמ עיקרבן מוסבר קיטוה

מה בתקופת הדוח התפתחות חיובית של תביעות בגין נרשאחריות מקצועית  בענף

  .בסכום נמוך יותר מבתקופה מקבילה אשתקד, שנות חיתום קודמות

ח לעומת רווח כולל של "ש אלפי 8,289-הכולל ברבעון הנוכחי הסתכם ב הרווח

 .ח ברבעון מקביל אשתקד"אלפי ש 23,641

 חשי ומקיטון במרוובענף צד שלי החיתומיברווח  מוסבר מהרעה הקיטון עיקר

 .הפיננסי

מהרעה בהתפתחות שנות חיתום  נובעצד שלישי  בענף החיתומיברווח  הקיטון

 .לעומת רבעון מקביל אשתקד, קודמות

נובע בעיקר מעליית הפיננסי בהשוואה לרבעון מקביל אשתקד  הקיטון במרווח

 .המדד ברבעון הנוכחי בשיעור גבוה מהעלייה ברבעון מקביל אשתקד

 ": אחר"ענף  פעילות ביטוח כללי   2.2.2

 176ח לעומת "ש מיליון 185הדוח בסך של  תקופתב הסתכמה המורווחת הפרמיה

 בעיקרשנובע , 5%-של כ גידולהמהווה , מקבילה אשתקד בתקופהח "ש מיליון

  .עסקים חדשים קליטתמ

כולל של   רווחח לעומת "שאלפי  21,748 -הדוח הסתכם ב תקופתהכולל ב הרווח

 . מקבילה אשתקד בתקופהח "אלפי ש 15,086

 בעיקרו נובע, מקבילה אשתקד תקופההדוח לעומת  בתקופתכולל ה ברווח הגידול

שער  ירידת לאורוהן  ההון שוק בתשואות שיפור לאור הן הפיננסירווח מב משיפור

 אשר יצר, חליפין בתקופת הדוח בשיעור גבוה מהירידה בתקופה מקבילה אשתקד

 .ח"הכנסות לחברה בגין שערוך התחייבויות צמודות מט

בעיקר לאור , דירותבענף  רעהההנדסי ומנגד  בענףחל שיפור ,החיתומי ברווח

לעומת תקופה  (LOSS RATIO) לפרמיה ביחס התביעות בשיעורהחמרה 

 . מקבילה אשתקד
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ח לעומת רווח כולל של "ש אלפי 10,169-הכולל ברבעון הנוכחי הסתכם ב הרווח

  .ח ברבעון מקביל אשתקד"אלפי ש 3,043

השיפור נובע הן משיפור במרווח הפיננסי בעיקר לאור ירידת שער החליפין ברבעון 

וכן כתוצאה משיפור , הנוכחי לעומת גידול בשער החליפין ברבעון מקביל אשתקד

 .ברווח החיתומי בעיקר בענפי אובדן רכוש ודירות

 לפרמיה ביחס התביעות בשיעוראובדן רכוש נובע בעיקר משיפור השיפור ב

(LOSS RATIO) . השיפור בענף דירות נובע בעיקרו מגידול בחלקם של מבטחי

 .2016המשנה בתביעות לאור עסקת קווטה שנחתמה החל משנת חיתום 

  ניתוח הפסד שאינו מיוחס למגזרי פעילות   2.2

1-6/20171-6/2016
שיעור 

שינוי
4-6/20174-6/2016

שיעור 

שינוי
1-12/2016

רווחים מהשקעות,נטו 

והכנסות מימון
10,1474,129145.7% 6,500         5,45319.2%16,207

12,46217.6%50,058       14,652 27,85324,85312.1%הכנסות מדמי ניהול

46,832(10.8%)10,789         9,629 (14.6%)20,55124,070הכנסות מעמלות

490(57.5%)134              57 (56.7%)143330הכנסות אחרות

28,8386.9%113,587       30,838 58,69453,38210.0%סה"כ הכנסות

עמלות הוצאות שיווק 

והוצאות רכישה אחרות
)5,715()5,538(3.2%)2,994()2,825(6.0%)10,876(

)97,434(5.6%)25,280()26,702(3.1%)49,387()50,921(הוצאות הנהלה וכלליות

)941(0.4%)232()233((20.7%))488()387(הוצאות אחרות,נטו

)25,048(22.6%)7,096()8,703(25.8%)11,942()15,023(הוצאות מימון

)134,299(9.0%)35,433()38,632(7.0%)67,355()72,046(סה"כ הוצאות

הפסד לפני מיסים על 

ההכנסה
)13,352()13,973((4.4%))7,794()6,595(18.2%)20,712(

1,760(65.5%)6912,005(86.2%)3882,817רווח כולל אחר לפני מס

סה"כ הפסד כולל לפני 

מס
)12,964()11,156(16.2%)7,103()4,590(54.7%)18,952(

 

1-6/20171-6/2016
שיעור 

שינוי
4-6/20174-6/2016

שיעור 

שינוי
1-12/2016

)15,538(37.2%)4,648()6,379(16.2%)11,079()12,872(לא מיוחס

אחר, התאמות 

וקיזוזים
)92()77(19.5%)724(58--)3,414(

)18,952(54.7%)4,590()7,103(16.2%)11,156()12,964(סה"כ

 

את ההכנסות  ,כוללות את תוצאות החברה " לא מיוחס"בקטגוריית התוצאות  

מהשקעות של חברת הביטוח המאוחדת כנגד ההון בניכוי הוצאות מימון בגין 

התוצאות בקטגוריית  .נדחים ובניכוי הוצאות הנהלה וכלליות התחייבויות כתבי

בית  ,כוללות את פעילות חברות הבנות הכוללות בין היתר סוכנויות ביטוח" אחר"

בתקופת הדוח " לא מיוחס"בקטגוריית הכולל  ההפסד .השקעות וחברת ליסינג
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 ח"שאלפי  11,079 -כולל של כ להפסדבהשוואה  ח"שאלפי  12,872 -הסתכם ב

לא "ה בקטגוריית ברבעון השני השנה הכולל ההפסד .בתקופה המקבילה אשתקד

אלפי  4,648 -כולל של כ הפסדח בהשוואה ל"ש אלפי 6,739 -הסתכם ב" מיוחס

  .מקבילה אשתקד בתקופהח "ש

הגידול בהפסד הכולל בתקופת הדוח לעומת תקופה מקבילה אשתקד נובע   

המדד בתקופת הדוח וברבעון השני השנה לעומת גידול בשיעור עליית בעיקרו מ

תקופות מקבילות אשתקד אשר השפיע על גידול בהוצאות שערוך של כתבי 

 שיפורחל מנגד  ,ומגידול בהוצאות הנהלה וכלליות בחברה התחייבות צמודי מדד

 ותמקביל ותתקופלעומת וברבעון השני השנה הדוח  תקופתשנרשמו ב בתשואות

 . אשתקד

ח "אלפי ש 92 -בתקופת הדוח הסתכם ב" אחר"לל בקטגוריית הכו ההפסד

 .בתקופה המקבילה אשתקד ח"שאלפי  77 -כולל של כ להפסדבהשוואה 

 

 מזומנים םתזרי . 2

מיליון  630 -על כ 2017 ביוני 30ח המאוחד של החברה עמדו ליום "יתרת המזומנים בדו

 . ח"ש

 (ח"שבאלפי ) להלן נתונים עיקריים על תזרים המזומנים המאוחד 

4-6/20174-6/20161-12/2016שיעור שינוי 1-6/20171-6/2016

תזרים מזומנים שנבע 

)ששימש(  לפעילות שוטפת
)56,775()147,866((61.6%)172,007)34,165()53,737(

תזרים מזומנים  ששימש 

לפעילות השקעה
)34,591()19,215(80.0%)14,355()12,332()47,255(

תזרים מזומנים שנבע 

)ששימש( לפעילות מימון
)13,985(47,882--)11,171(51,722      44,812 

   )56,180(146,4815,225)11.6%()119,199()105,351(עלייה )ירידה( במזומנים
 

  :מפעילות שוטפת תזרים מזומנים

ח "אלפי ש 56,775 -פעילות שוטפת בתקופת הדוח הסתכם בל ששימשתזרים מזומנים 

ח "אלפי ש 147,866 -פעילות שוטפת בסך של כל ששימשתזרים מזומנים לבהשוואה 

  .בתקופה המקבילה אשתקד

  :תזרים מזומנים מפעילות השקעה

ח "אלפי ש 34,591 -פעילות השקעה בתקופת הדוח הסתכם בל ששימשזרים מזומנים ת

ח "אלפי ש 19,215 -בסך של כ פעילות השקעהמ ששימשלתזרים מזומנים  -בהשוואה 

בתקופת הדוח לעומת התקופה המקבילה נובע  השינוי. בתקופה המקבילה אשתקד

ומתמורה ממימוש השקעה בחברה מאוחדת  קבוע ברכושהשקעה ב בגידולבעיקרו 

 .שאוחדה בעבר

  :תזרים מזומנים מפעילות מימון

ח "אלפי ש 13,985 -פעילות מימון בתקופת הדוח הסתכם בל ששימשזרים מזומנים ת



   
 ח הדירקטוריון"דו

 

33 - 1 

ח בתקופה "אלפי ש 47,882פעילות מימון בסך מ שנבעבהשוואה לתזרים מזומנים 

 .המקבילה אשתקד

מתמורה מהנפקת כתב התחייבות נדחה בסך  הושפע המזומנים תזרים הנוכחית בתקופה

של  פירעוןמו ח"אלפי ש 28,515מפרעון כתב התחייבות נדחה בסך ,ח"אלפי ש 20,000

  .ח"ש אלפי 5,470 בסך הלוואות מבנקים

מקבלת הלוואה מבעל שליטה  הושפע המזומנים תזרים המקבילה אשתקד בתקופה

  .ח"ש אלפי 7,118 בסך הלוואות מבנקיםשל  פירעוןמו ח"אלפי ש 55,000בחברה בסך 

 

 מקורות מימון . 2

מדיבידנדים ,בנקאי באשראי,עצמאייםאמצעים מפעילותה  החברה ממנת  6.1

 .מדמי ניהול מהחברות הבנותו מחברות הבנות

ראה דיווח ( 126ת)לדיווח על מצבת ההתחייבויות של התאגיד לפי מועדי פירעון   6.2

הבורסה לניירות -באתר מאיה מערכת אינטרנט להודעות 2017 באוגוסט 31מיום 

 .ערך

 .הכספיים לדוחות 'י10 באור הראתשקיף מדף פרסום לעניין      6.3

 25,000קיבלה החברה הלוואה לזמן ארוך מבנק איגוד בסך , 2011בחודש מרס   6.4

, ביוני 14בתשלומים רבעוניים שווים החל מיום  ןההלוואה עומדת לפירעו. ח"ש

ההלוואה אינה צמודה למדד ונושאת ריבית . 2020, במרס 14ועד ליום  2013

 .לשנה 0.5%+בשיעור של פריים

 .ח"אלפי ש 11,719הסתכמה בסך של  2017 ,ביוני 30יתרת קרן ההלוואה ליום     

הכי בריא סוכנות , מחברת הבת קיבלה החברה הלוואה 2014,  בדצמבר 31ביום     6.5

  ונושאת ההלוואה לא צמודה. ח"אלפי ש 18,000הלוואה בסך של , מ"לביטוח בע

רבעוניים תשלומים  10-ב הריבית נפרעת. לשנה 1.9% +פרייםריבית בשיעור 

על פי תנאי ההלוואה הקרן נפרעת בתשלום .2017, ביולי 1שהאחרון בהם ביום 

 .2017,ביולי 1אחד ביום 

שונו תנאי הפרעון של ההלוואה האמורה  כך שהחל מיום  2016בנובמבר  30ביום  

האישור ולמשך שנתיים תפרע החברה את תשלום הריבית בלבד בתשלומים חצי 

החברה תפרע את  2019בינואר  1והחל מיום , 2.3%+שנתיים בשיעור של פריים 

תשלומים חצי  18ח ואת הריבית הנצברת במשך "מליון ש 1קרן ההלוואה בסך 

 (.ביולי של כל שנה קלאנדרית 1-בינואר ו 1בכל )שנתיים 

 .ח"אלפי ש 17,399הסתכמה בסך של  2017, ביוני 30יתרת קרן ההלוואה ליום    

אישרו ועדת הביקורת ודירקטוריון החברה נטילת הלוואות  2016במאי  31ביום   6.6

לוי , מחברה בבעלות בעל השליטה בה, ח"מיליון ש 55בסך כולל של , י החברה"ע

ההלוואות יישאו ריבית בשיעור : בתנאים הבאים, מ"יצחק רחמני השקעות בע

ועד העמדת כשפירעון הקרן יתבצע שלוש שנים ממ,1.9%+שנתי של פריים

ההלוואות . 2016בספטמבר  1והריבית תשולם אחת לרבעון החל מיום, ההלוואה

החברה לא תשלם עמלת , לא תובטחנה בכל שעבוד על נכס כלשהו מנכסי החברה
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העמדת הלוואות או כל תשלום אחר לצורך קבלתן וכן לא תוטל על החברה כל 

יום  30מוקדמת מצידה של  עלות בגין פירעון מוקדם של ההלוואות בהינתן הודעה

ועדת הביקורת והדירקטוריון קבעו . על רצון החברה לפרוע את ההלוואות

בהחלטותיהם כי תנאי ההלוואות האמורות עדיפים ביחס לתנאים בהם יכולה 

( 5)1או /ו( 2)1והעסקה באה בגדר תקנה , החברה לקבל מימון מצד בלתי קשור

תקנות : "להלן) 2000-ס"התש, (י ענייןהקלות בעסקאות עם בעל)לתקנות החברות 

 "(.ההקלות

איילון חברה , י החברה כהזרמת הון לחברה הבת"סכום ההלוואות הועבר ע כל      

 לצורך, במסגרת התחייבויותיה כבעלת השליטה באיילון ביטוח, מ"לביטוח בע

כתקבולים על חשבון , עמידה בדרישות ההון החלות על איילון ביטוח כמבטחת

התקבל אישור אגף שוק ההון במשרד האוצר להכרה  2017במרס  19ביום . תמניו

ההלוואה כהון ראשוני מורכב באיילון ביטוח החל ממועד קבלת  במלוא סכום

 .אישור זה

  .לדוחות הכספיים' ד11ובאור  להלן  6.7סעיף  בנוסף ראה     

 .ח"אלפי ש 55,000הסתכמה בסך של  2017, ביוני 30יתרת קרן ההלוואה ליום    

 

אישרו ועדת הביקורת ודירקטוריון החברה נטילת הלוואה  2016באוגוסט  21ביום   6.7

שותפות  –( 2015)ן אופק ד, מבעלת ענין בה, ח"מיליון ש 12בסך של , י החברה"ע

 22%-ב 2017בפברואר  12עד ליום  חזיקהאשר ה, "(המלווה:"להלן)מוגבלת

 ,1.9%+ריבית בשיעור שנתי של פרייםבהלוואה : ממניות החברה בתנאים הבאים

והריבית תשולם אחת לרבעון החל , 2019במאי  30יום ל נקבעכשפירעון הקרן 

 . 2016בספטמבר  1מיום 

מש במלואו לפירעון מוקדם של חלק מהלוואות שניתנו יסכום קרן ההלוואה ש      

במאי  31בעל השליטה בחברה ביום  ,עלותו של מר רחמניחברות בב על ידילחברה 

איילון חברה , כהזרמת הון לחברה הבת ח"שמיליון  55בסך כולל של  2016

ר את הסכמתו איש מר רחמני (.לעיל 6.6סעיף  ראה זה ןלעניי)מ "לביטוח בע

 .של חלק מההלוואות לפירעון מוקדם מיידי

 הובטחהההלוואה לא . שיק בטחון על סכום ההלוואהלו מסר נלבקשת המלווה  

עמלת העמדת  מהליהחברה לא ש, בכל שעבוד על נכס כלשהו מנכסי החברה

על החברה כל עלות בגין  הוטלההלוואה או כל תשלום אחר לצורך קבלתה וכן לא 

יום על רצון  30פירעון מוקדם של ההלוואה בהינתן הודעה מוקדמת מצידה של 

במקרה בו החברה תפרע באופן מלא או נקבע כי . את ההלוואה החברה לפרוע

החברה תיפרע באותו מועד גם , י בעל השליטה"חלקי את ההלוואות שניתנו ע

 .  הלוואהבחלק יחסי מתאים 

קבעו בהחלטותיהם כי תנאי ההלוואה החברה ועדת הביקורת ודירקטוריון       

, האמורה עדיפים ביחס לתנאים בהם יכולה החברה לקבל מימון מצד בלתי קשור
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קאות עם הקלות בעס)לתקנות החברות ( 5)1או /ו( 2)1והעסקה באה בגדר תקנה 

 .2000-ס"התש, (בעלי עניין

במסגרתו  הלוואה המרת כתב למלווה החברה בין נחתם 2017 בפברואר 12 ביום      

לוי יצחק רחמני , חברה בבעלות בעל השליטההמחתה והעבירה ל מלווהה

 הלוואהאת כל הזכויות וההתחייבויות שלה על פי ומכוח הסכם ה ,מ"השקעות בע

לוי יצחק רחמני השקעות על ידי  ההלוואהוזאת כנגד תשלום יתרת סכום  ,האמור

 .מלווהל מ"בע

 .מלא  של  כל ההתחייבויות כאמור פירעון  צופה  החברה         

 

 מדיניות החברה בעניין עסקאות זניחות . 2

החליט דירקטוריון החברה לאמץ קווים מנחים וכללים לסיווגה של  2009למרס  30ביום  .0

 41עסקה של החברה או חברה מאוחדת שלה עם בעל עניין בה כעסקה זניחה כקבוע בתקנה 

כללים וקווים   .2010 -ע "תש, (דוחות כספיים שנתיים עריכת)לתקנות ניירות ערך ( 1()3א)

תאגיד , מנחים אלו ישמשו גם לבחינת היקף הגילוי בדוח התקופתי לגבי עסקה של החברה

בשליטתה וחברה קשורה שלה עם בעל שליטה או שלבעל השליטה יש עניין אישי באישורה 

תקנות )" 1970 - ל"התש, (ייםדוחות תקופתיים ומייד)לתקנות ניירות ערך  22כקבוע בתקנה 

  "(.עסקאות בעל עניין" -להלן "( דוחות תקופתיים

 

מבצעות או עשויות , החברה וחברות מאוחדות וקשורות שלה, במהלך העסקים הרגיל שלה .7

וכן יש להן או עשויות להיות להן התחייבויות לביצוע עסקאות , לבצע עסקאות בעל עניין

  :ם ובעלות מאפיינים כמפורט להלןלרבות עסקאות מן הסוגי, כאמור

 

 ערך או ניירות/או מוצרים ו/עסקאות רכישת שירותים ו: 

לרבות פיקדונות ושירותי בנקאות , עסקאות עם תאגיד בנקאי ומוסדות פיננסיים( א)

מוצרי ושרותי תקשורת : כגון)עסקאות רכישה של מוצרים ושירותים ( ב); נלווים

מוצרי היגיינה ומוצרים משלימים , ביגוד, מוצרי נייר, צרכי משרד, מוצרי מזון, וטלפוניה

   ; סבסוד לרכישת תווי קניהאו מתן /רכישת ו( ג); (לניקיון

עסקאות לרכישת ( ה); או חכירה תפעולית של כלי רכב/או שכירה ו/עסקאות רכישה ו( ד)

לרבות פסולת נייר , שירותי פינוי פסולת( ז); שירותי ארכיב( ו); שירותי נסיעות ותיירות

י הפקת שירות( י); שירותי אחסון נתונים( ט); שירותי אתר גיבוי חלופי( ח); וגריסה

רכישת ניירות ערך במסגרת הנפקות לציבור ( יב); ן מניב"ניהול נכסי נדל( יא); אירועים

 ;רכישת זכויות בקרנות( יג); או למוסדיים/ו

 

 או מוצרים/עסקאות מכירת שירותים ו:  

מכירת פוליסות ביטוח שהוצאו על ידי המבטחים בקבוצת איילון בכל ענפי הביטוח ( א)

או /כאשר לבעלי העניין יש עניין אישי בהתקשרות ו, או לאחרים/רה ולבעלי העניין בחב
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לרבות פוליסות המשותפות לחברה ולחברות נוספות בקבוצת איילון , ל"לעובדי גופים כנ

ביטוחי אחריות , ביטוחי מנהלים, ביטוחי נכסים ורכוש, לרבות ביטוח נאמנות עובדים)

מתן שירותי ניהול ( ג); על ידי סוכנויות ביטוחמתן שירותי תיווך בעסקי ביטוח ( ב); ('וכו

הענקת ( ד); או לעצמאיים/או לעובדיהם ו/או קרנות פנסיה לתאגידים ו/קופות גמל ו

, לרבות ניהול וריכוז הנפקות והצעות רכש, או כלכליים/פיננסים ו, שירותים בנקאיים

  .קטורינג ומימוןפ, קרנות גידור, ייעוץ כלכלי ועסקי, שיווק השקעות, ניהול תיקים

 

עסקת בעל עניין תיחשב , בהיעדר שיקולים איכותיים מיוחדים העולים מכלל נסיבות העניין .0

( כאמור להלן, אחת או יותר)כעסקה זניחה אם אמת המידה הרלבנטית המחושבת לעסקה 

  (.1%)הינה בשיעור של פחות מאחוז אחד 

שב אחת או יותר מאמות המידה בכל עסקת בעל עניין שנבחן סיווגה כעסקה זניחה תחו

הרלבנטיות לעסקה המסוימת על בסיס הדוחות הכספיים המאוחדים הסקורים או מבוקרים 

היקף העסקה מול סך  –"( נכס שאינו שוטף)"ברכישת נכס קבוע ( א: )האחרונים של החברה

ההפסד /הרווח -"( נכס שאינו שוטף)"במכירת נכס קבוע ( ב); (סך המאזן -כלומר )כל הנכסים 

רבעונים אחרונים שפורסמו לגביהם דוחות  12מהעסקה מול הרווח השנתי הממוצע לפי 

היקף העסקה מול סך ההתחייבויות  -בקבלת התחייבות כספית ( ג); סקורים או מבוקרים

היקף העסקה מול  -או שירותים ( למעט נכס קבוע)מכירת מוצרים /ברכישת( ד); במאזן

רבעונים אחרונים שפורסמו לגביהם דוחות כספיים  4 -ב, ייןהוצאות או הכנסות לפי הענ

 .מבוקרים סקורים או 

כל אמות המידה הכמותיות הנזכרות לעיל אינן , לפי שיקול דעת החברה, במקרים בהם

בהתאם לאמת , תיחשב העסקה כזניחה, רלבנטיות לבחינת זניחותה של עסקת בעל עניין

ובלבד שאמת המידה הרלבנטית המחושבת , חברהידי ה-שתיקבע על, מידה רלבנטית אחרת

  (.1%)לעסקה תהיה בשיעור של פחות מאחוז אחד 

 

בהם בחינת השיקולים האיכותיים של עסקת בעל , לפי שיקול דעת החברה, יתכנו מצבים .2

, כך למשל. לעיל 3העניין עשויה להוביל לסתירת החזקה בדבר זניחות העסקה כאמור בסעיף 

עסקת בעל עניין לא תיחשב בדרך כלל כזניחה אם היא נתפסת כאירוע  ,ולשם הדוגמא בלבד

או אם במסגרת , ידי הנהלת החברה ומשמשת כבסיס לקבלת החלטות ניהוליות -משמעותי על

עסקת בעל העניין צפויים בעלי עניין לקבל טובות הנאה שיש חשיבות במסירת דיווח עליהם 

 .בציבור

  

לצרכי . זניחותה של עסקה על בסיס העסקה המסוימת הבודדתלצרכי דיווח מיידי תיבחן  .2

תיבחן , (לרבות דוחות לתשקיף מדף)דוחות כספיים ותשקיף , דיווח במסגרת דוח תקופתי

תוך צירוף כלל עסקאות בעל העניין מאותו סוג עם בעל , זניחותה של עסקה על בסיס שנתי

   .עניין העניין הרלבנטי או עם תאגידים בשליטתו של אותו בעל

, במקרה שאין לחברה מידע זמין המאפשר בחינת סיווג עסקאות בעל עניין כעסקאות זניחות

אלא אם התקיים אחד משני התנאים , ייחשב צירוף כל העסקאות מאותו סוג כעסקה זניחה
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 7 -ו 6לעניין זה ראה גם סעיפים )אינה זניחה , כעסקה בודדת, העסקה עצמה( א: )הבאים

  .מצרף העסקאות מאותו סוג הינו מהותי עבור החברה( ב)או ; (להלן

 

כך שבפועל הינן חלק מאותה התקשרות , עסקאות נפרדות אשר מתקיימת ביניהן תלות .2

  .ייבחנו כעסקה אחת, (לדוגמא ניהול משא ומתן מרוכז לגבי מכלול העסקאות)

 

זניחות גם  ידי החברות המוחזקות של החברה ייחשבו-סך העסקאות שסווגו כזניחות על .2

ידיהן כלא זניחות -עסקאות של חברות מוחזקות של החברה אשר סווגו על. ברמת החברה

  .ייבחנו מול אמות המידה הרלבנטיות ברמת החברה

 

 חשיפות לסיכוני שוק ודרכי ניהולם .  ב

 

 ניהולם פרטים בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי  . 2

תקנות ניירות ערך לעניין דיווח איכותי בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם אינה  

כאשר הפעילות העיקרית של החברה , חלה על חברות ביטוח קופות גמל וקופות פנסיה

 35באור לפירוט ניהול הסיכונים של חברת הביטוח ראה . המאוחדת הינה של גופים כאלה

 .2016לדוחות הכספיים לשנת 

הינן בעיקרן סוכנויות , עילויות של חברות מאוחדות אחרות שאינן חברות ביטוחהפ

ומתן שירותים אשר  ,עוסקת בתחום שרותי הליסינג לרכבחברה ה,הפעלת חניון, ביטוח

על פי מדיניות הנהלת חברות אלה אינן משקיעות . בהם בדרך כלל אין סיכוני שוק חריגים

לאיילון בית באשר . ירות ערך הינה שוליתכלל בנגזרים פיננסיים והשקעתן בני

איילון פתרונות פיננסים ואיילון קרנות   נכדותשמבצעות חברות ההשקעות ,השקעות

בתקופת הדוח לא חלו שינויים . הן עבור לקוחותיה והלקוחות נושאים בסיכונים נאמנות

 מהותיים לחשיפה לסיכוני השוק של החברה ודרכי ניהולם מאז הדוחות הכספיים

 .השנתיים 

 

  היבטי ממשל תאגידי . ג

   הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אפקטיביות . 2

  ערך לניירות הרשות תקנות    2.0

' תיקון מס) (ומיידייםדוחות תקופתיים )פורסמו תקנות ניירות ערך  ,2009בחודש דצמבר 

, הכספי ועל הגילוי בתאגיד העוסקות במערך הבקרה הפנימית על הדיווח, 2009ע "התש ,(3

 .אשר מטרתן לשפר את איכות הדיווח הכספי והגילוי בתאגידים מדווחים

דוחות )פורסם ברשומות תקנות ניירות ערך תיקון לתקנות ניירות ערך , 2011ביולי  7-ב

בו נקבע בין היתר כי תימחק תקנה , 2011-א"התשע, (2' תיקון מס( )תקופתיים ומידיים

 .הדוח הרבעוני בדבר הבקרה הפנימית על ידי רואה החשבון המבקר סקירת-(ג)ג38
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, תאגיד המאחד או המאחד באיחוד יחסי תאגיד בנקאי או גוף מוסדי, כמו כן נקבע כי

, רשאי לבחור ליישם בהתייחס לבקרה הפנימית בתאגיד הבנקאי או בגוף המוסדי בלבד

דין האחר החל עליהם בנושא את מתכונת הערכת אפקטיביות הבקרה הפנימית הקבועה ב

  .ככל שקיימת מתכונת כזו לגבי הדוח הרבעוני, זה

בנוסף להצהרות המנהלים ולדוח בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית שניתן , בהתאם לכך

מצורפים גילוי והצהרות מנהלים בהתייחס לבקרה הפנימית , במסגרת הדוח התקופתי

התהליכים הקשורים בפעילות הגופים .קחאשר חלות עליה הוראות המפ, באיילון ביטוח

ראה התיאור המובא , SOX -ה לחוק 404 -ו 302המוסדיים מטופלים גם במסגרת סעיפים 

  .להלן בסעיף

  

 המפקח על שוק ההון ביטוח וחסכון  חוזרי  2.7

 232וסעיף  037סעיף  –ההנהלה לגבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי על הגילוי אחריות  

  החל על איילון ביטוח SOX ACT -של ה

העריכו לתום , ל הכספים של הגוף המוסדי"ל וסמנכ"בשיתוף המנכ, הנהלת הגוף המוסדי

של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף  אפקטיביותהתקופה המכוסה בדוח זה את ה

  . המוסדי

 ,ה זול הכספים הסיקו כי לתום תקופ"ל הגוף המוסדי וסמנכ"מנכ, על בסיס הערכה זו

לסכם , לעבד, הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הינן יעילות על מנת לרשום

בהתאם להוראות הדין  הרבעוניולדווח על המידע שהגוף המוסדי נדרש לגלות בדוח 

.והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו

לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף  2017 ביוני 30ביום המסתיים  רבעוןבמהלך ה 

או סביר שצפוי להשפיע באופן , כספי אשר השפיע באופן מהותיהדיווח ההמוסדי על 

 .על הבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי, מהותי

 

  הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד . ד

  תאריך המאזןאירועים לאחר  . 03

  אנושי הון    03.0

לעניין אסיפה כללית בנושא התקשרות החברה בהסכם לקבלת שירותי ניהול של  10.1.1

 .לדוחות הכספיים' א11באור מר לוי יצחק רחמני ראה ,ל החברה"מנכ

לעניין אסיפה כללית בנושא התקשרות החברה בהסכם לקבלת שירותי ניהול של  10.1.2

 .הכספיים לדוחות' ה10מר שלמה גרופמן ראה באור ,החברה ר דירקטוריון"יו

 דולברגאת מינויו של מר יונתן  איילון ביטוחאישר דירקטוריון  2017ביולי  31 ביום 10.1.3

ואת  משתתפת השקעות ועדת כחבר כהונתו וסיום נוסטרוכחבר ועדת השקעות 

בכפוף לאישור אגף  הכל, מינויו של מר יוסי בהיר כחבר ועדת השקעות משתתפת

  .שוק ההון במשרד האוצר כי אינו מתנגד למינויים כאמור
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 אגף מנהלת, ל"כסמנכ לכהן שני ליכטנשטיין רוני' גב החלה 2017 באוגוסט 2 ביום 10.1.4

 .באיילון ביטוח אנוש ומשאבי תכנון, מטה

ל במסגרת תפקידה "ד חגית הרמן כסמנכ"מונתה עו 2017בתחילת חודש אוגוסט  10.1.5

 .באיילון ביטוח אגף תשלומי ביטוחכמנהלת 

באיילון לאור שינוי מבני , איילון ביטוח החליט דירקטוריון 2017באוגוסט  30ביום  10.1.6

ציות , מנהל מערך בקרה, ל"ח אורי פלג המכהן כסמנכ"למנות את רו, ביטוח

במקומו  באיילון ביטוח גם כממונה ציות ואכיפה פנימית, באיילון ביטוח ורגולציה

 .ד ישראל מוסנזון"עו, החברהומזכיר  המשפטי היועץשל 

 

  אירועים נוספים לאחר תאריך המאזן 03.7

 'ג11ר באיילון ביטוח ראה באומורכב  שלישוניהון  ופירעוןהון רובד שני  גיוסלעניין  10.2.1

 .לדוחות הכספיים

לדוחות ' ד11לעניין דחיית מועד פרעון הלוואה מבעל שליטה בחברה ראה באור  10.2.2

 .הכספיים

 

  גילוי בדבר אומדנים חשבונאיים קריטיים . 00

תקנות ניירות ערך לעניין דיווח איכותי בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם אינה חלה 

כאשר הפעילות העיקרית של החברה , גמל וקופות פנסיה קופות, על חברות ביטוח

 35באור לפירוט ניהול הסיכונים של חברת הביטוח ראה . המאוחדת הינה של גופים כאלה

  .2016לדוחות הכספיים לשנת 
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 מ"בע איילון אחזקות  

 

 

                      

                     _________________________           __________________________ 

 מר לוי יצחק רחמני                                         שלמה גרופמן      

 מנהל כללינשיא ו                                                       ר הדירקטוריון"יו            

 

                        2017 ,באוגוסט 31 

                                                       ז"עתש, באלול 'ט 

 

סוכני החברה ולקוחותיה על אמונם והמשך ל ומודה מוקיר החברה דירקטוריון

, ולמנהלי החברה ועובדיה המסורים ברכות על מאמציהם, פעילותם עם החברה

 .ולקוחותיה סוכניה, עובדיה, מניותיה בעלי, החברה לטובת המאומצתופעילותם 
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 דוח סקירה של רואה החשבון המבקר
 

 מ"לבעלי המניות של איילון אחזקות בע
  
 
 

 מבוא
 

על המאוחד  התמציתי הכולל את הדוח, (הקבוצה -להלן )מ וחברות בנות שלה "אחזקות בע איילוןסקרנו את המידע הכספי המצורף של 
בהון ותזרימי  שינוייםה, אחר רווח כוללו הפסדאו ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על רווח  2017ביוני  30המצב הכספי ליום 

הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע  .באותו תאריךו חודשים שהסתיימ לושהשל שישה וש ותלתקופ המזומנים
ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו " דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי האלביניים  תוכספי לתקופ

וכן הם אחראים , 1981-א"התשמ, (ביטוח)בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים  ביטוח וחסכון, הממונה על שוק ההוןעל ידי 
עד כמה שתקנות  1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומיידיים)של תקנות ניירות ערך ' לפי פרק ד האלביניים  תולתקופלעריכת מידע כספי 

 .בהתבסס על סקירתנו האלביניים  לתקופותעל מידע כספי אחריותנו היא להביע מסקנה . חברות ביטוחתאגיד המאחד אלה חלות על 
 

 
 היקף הסקירה

 
סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים נערכת על ידי " -של לשכת רואי חשבון בישראל  1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 

בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים , סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים". רואה החשבון המבקר של הישות
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת . י סקירה אנליטיים ואחריםומיישום נהל, הכספיים והחשבונאיים

הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו 
 .ביקורתאין אנו מחווים חוות דעת של , בהתאם לכך. יכולים להיות מזוהים בביקורת

 
 
 מסקנה 
 

בהתאם , מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו
בהתאם לחוק  ביטוח וחסכון, הממונה על שוק ההוןובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי  IAS 34לתקן חשבונאות בינלאומי 

א"התשמ, (ביטוח)הפיקוח על שירותים פיננסיים 

- 

1981. 
 
, ל אינו ממלא"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת 

עד כמה , 1970-ל"התש, (ופתיים ומיידייםדוחות תק)של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות
 .שתקנות אלו חלות על תאגיד המאחד חברת ביטוח

 
 .לדוחות הכספיים בדבר חשיפה להתחייבויות תלויות 8אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בבאור , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 קסירראת גבאי קוסט פורר   ,אביב-תל
 רואי חשבון  2017, באוגוסט 31

 
 

 +972-3-6232525   .טל
 972-3-5622555+  פקס

ey.com 

 קוסט פורר גבאי את קסירר

 , 3עמינדב ' רח
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  על המצב הכספיביניים דוחות מאוחדים 

 
 

 נכסים
 

 

   
 ליום

 

 בדצמבר 31 ביוני 30ליום 

 

2017 2016 2016 

 

 מבוקר בלתי מבוקר

 

 ח"אלפי ש

 110,985  103,517  111,054  נכסים לא מוחשים
 3,625  4,331  3,592  נכסי מסים נדחים 

 342,801  348,590  382,330  הוצאות רכישה נדחות
 178,290  176,262  184,649  נטו, רכוש קבוע

 -  -  157,569  (7באור )השקעה בחברה כלולה 
 58,506  60,170  58,632  ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה"נדל
 568,054  549,005  578,781  ן להשקעה "נדל

 *( 1,875,370  926,795  *( 2,131,273  נכסי ביטוח משנה
 41,576  16,300  55,422  נכסי מסים שוטפים
 128,938  125,624  167,697  חייבים ויתרות חובה

 488,397  417,016  468,343  פרמיות לגבייה
 2,762,601  2,631,331  2,838,361  ('א4באור )השקעות פיננסיות עבור חוזים תלויי תשואה 

 (:'ב4באור )השקעות פיננסיות אחרות 
 2,507,220  2,379,524  2,437,975  נכסי חוב סחירים   

 517,131  571,355  542,688  נכסי חוב שאינם סחירים
 13,765  84,377  21,530  מניות

 69,508  201,768  156,406  אחרות

 3,107,624  3,237,024  3,158,599  סך הכל השקעות פיננסיות אחרות

 216,274  206,240  247,039  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה

 513,146  462,401  383,125  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 165,165  182,936  -  (6באור )נכסים מוחזקים למכירה 

 10,561,352  9,447,542  10,926,466  סך כל הנכסים

 3,075,325  2,928,226  3,189,826  סך כל הנכסים עבור חוזים תלויי תשואה
 
 

 לדוחות הכספיים השנתיים המאוחדים' ה 18 -ו( 1)'ה17ראה באורים , 2016לעניין השפעת עסקאות עם מבטחי משנה שנחתמו בשנת *(  
 .2016, בדצמבר 31 ליום  
 
 

 .ביניים מאוחדים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים הבאורים
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 על המצב הכספיביניים דוחות מאוחדים 

 

 
 הון והתחייבויות

 

 

   
 ליום

 

 בדצמבר 31 ביוני 30ליום 

 

2017 2016 2016 

 

 מבוקר בלתי מבוקר

 

 ח"אלפי ש

 :הון
   

 125,633  125,633  125,633  הון מניות
 39,629  64,277  46,089  קרנות הון

 370,924  385,739  396,861  עודפים

 536,186  575,649  568,583  סך ההון המיוחס לבעלי המניות

 (4,525)  (3,839)  (4,842)  זכויות שאינן מקנות שליטה

 531,661  571,810  563,741  סך כל ההון 

 :התחייבויות
   

 4,933,613  4,815,632  5,298,943  התחייבות בגין חוזים שאינם תלויי תשואה
 3,017,097  2,889,170  3,124,701  התחייבות בגין חוזים תלויי תשואה

 13,614  12,937  22,623  התחייבות בגין מיסים נדחים
 40,560  37,148  41,277  נטו, הטבות בשל הטבות לעובדים

 *( 870,623  194,278  *( 876,036  פקדונות מבטחי משנה
 *( 594,367  362,984  *( 463,758  זכאים ויתרות זכות

 546,252  549,262  535,387  ('ח10-ו' ג4באורים )התחייבויות פיננסיות 

 13,565  14,321  -  (6באור )התחייבויות מוחזקות למכירה 

 10,029,691  8,875,732  10,362,725  ההתחייבויותסך כל 

 10,561,352  9,447,542  10,926,466  סך כל ההון וההתחייבויות
 
 
 לדוחות הכספיים השנתיים המאוחדים' ה 18 -ו( 1)'ה17ראה באורים , 2016לעניין השפעת עסקאות עם מבטחי משנה שנחתמו בשנת *( 
 .2016, בדצמבר 31ליום   
 
 

 .ביניים מאוחדים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים

 
 
 
 
 

       2017 ,באוגוסט 31

 שלמה גרופמן  תאריך אישור הדוחות הכספיים
  ר הדירקטוריון"יו

 

 לוי רחמני 
 נשיא ומנהל כללי

 רייך שרון 
 סגן מנהל כללי
 מנהל כספים
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 אחר כוללאו הפסד ורווח על רווח ביניים  מאוחדים דוחות

     
 לשנה

     
 שהסתיימה

 
 ביום לשלושה חודשים לשישה חודשים

 
 בדצמבר 31 ביוני 30שהסתיימו ביום  ביוני 30שהסתיימו ביום 

 
2017 2016  2017 2016  2016  

 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר

 
 ח"אלפי ש

 
 (למניה( הפסד)למעט נתוני רווח )

 2,747,298  671,252  746,336  1,330,077  1,454,527  פרמיות שהורווחו ברוטו
 *( 1,578,940  *( 160,674  266,168  *( 302,790  522,179  בניכוי ביטוח משנה

 1,168,358  510,578  480,168  1,027,287  932,348  פרמיות שהורווחו בשייר
 215,422  74,512  91,434  30,177  131,742  נטו והכנסות מימון, רווחים מהשקעות

 59,915  12,757  18,336  26,441  36,088  הכנסות מדמי ניהול
 *( 207,477  *( 25,776  65,103  *( 49,081  116,235  הכנסות מעמלות
 490  134  69  330  15,090  ('ג8באור )הכנסות אחרות 

 1,651,662  623,757  655,110  1,133,316  1,231,503  כ הכנסות"סה
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

 2,321,564  583,713  719,488  1,101,397  1,369,159  ברוטו
חלקם של מבטחי משנה בתשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין 

 ( *(1,333,558)  ( *(127,807)  (263,193)  ( *(239,314)  (531,414)  חוזי ביטוח 
תשלומים ושינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה 

 988,006  455,906  456,295  862,083  837,745  בשייר
 436,086  107,175  120,265  203,462  230,643  רכישה אחרותעמלות והוצאות 

 224,086  60,794  65,938  121,304  125,528  הוצאות הנהלה וכלליות
 941  232  233  488  387  הוצאות אחרות
 24,516  9,644  4,022  9,709  4,492  הוצאות מימון

 1,673,635  633,751  646,753  1,197,046  1,198,795  כ הוצאות"סה
חלק החברה ברווחי חברה המטופלת בשיטת השווי 

 -  -  3,824  -  2,196  (7באור )נטו ,המאזני
 (21,973)  (9,994)  12,181  (63,730)  34,904  מסים על ההכנסהלפני ( הפסד)רווח 

 1,636  (4,566)  1,610  (21,957)  9,638  (הטבת מס)מסים על הכנסה 
 (23,609)  (5,428)  10,571  (41,773)  25,266  מפעילויות נמשכות( הפסד)נקי רווח 

 (39,026)  (4,411)  -  (4,917)  -  (6באור )נטו , הפסד מפעילות שהופסקה
 (62,635)  (9,839)  10,571  (46,690)  25,266  ( הפסד)רווח נקי 

 :כולל אחר( הפסד)רווח 
המסווגים מחדש לרווח או הפסד סכומים שיסווגו או      

 :בהתקיים תנאים ספציפיים
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים כזמינים      

 3,569  17,232  2,866  28,616  11,563  למכירה
שינוי נטו בשווי ההוגן של נכסים פיננסיים המסווגים כזמינים 

 (24,745)  (1,386)  498  (3,560)  (1,384)  למכירה שהועבר לדוח רווח והפסד
הפסד מירידת ערך של נכסים פיננסיים המסווגים כזמינים 

 5,097  2,239  -  4,526  126  למכירה שהועבר לדוח רווח והפסד
 6,010  (6,420)  (1,112)  (10,280)  (3,491)  מסים על ההכנסה המתייחסים לרכיבים של רווח כולל אחר

 (10,069)  11,665  2,252  19,302  6,814  שיסווגו או המסווגים מחדש לרווח או הפסדכ רכיבים  "סה
 :סכומים שלא יסווגו מחדש לאחר מכן לרווח או הפסד

 6,268  -  -  -  -  הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע       
 158  -  -  -  -  רווח אקטוארי בגין תוכניות להטבה מוגדרת

 (836)  -  -  371  -  השפעת המס
 5,590  -  -  371  -  כ רכיבים שלא יסווגו  לאחר מכן לרווח או הפסד"סה

 (4,479)  11,665  2,252  19,673  6,814  נטו מפעילויות נמשכות, כולל אחר( הפסד)סך הכל רווח 
 38  42  -  90  -  (6באור )נטו מפעילות שהופסקה , סך כל רווח כולל אחר

 (4,441)  11,707  2,252  19,763  6,814  כולל אחר( הפסד)רווח  סך הכל
 (67,076)  1,868  12,823  (26,927)  32,080  כולל לתקופה( הפסד)סך הכל רווח 

 :לתקופה מיוחס ל( הפסד)רווח נקי 
 (61,391)  (9,280)  10,738  (46,132)  25,583  בעלי המניות של החברה     

 (1,244)  (559)  (167)  (558)  (317)  מקנות שליטהזכויות שאינן 
 (62,635)  (9,839)  10,571  (46,690)  25,266  לתקופה( הפסד)סך הכל רווח נקי 

 :כולל לתקופה מיוחס ל( הפסד)רווח 
 (65,832)  2,427  12,990  (26,369)  32,397  בעלי המניות של החברה     

 (1,244)  (559)  (167)  (558)  (317)  זכויות שאינן מקנות שליטה
 (67,076)  1,868  12,823  (26,927)  32,080  כולל לתקופה( הפסד)סך הכל רווח 

בסיסי למניה המיוחס לבעלי המניות של ( הפסד)רווח נקי 
 (ח"בש)החברה 

 (1.58)  (0.34)  0.76  (2.91)  1.81  מפעילויות נמשכות( הפסד)רווח      
 (2.76)  (0.31)  -  (0.35)  -  נטו,מפעילות שהופסקההפסד 

 (4.33)  (0.66)  0.76  (3.26)  1.81  (הפסד)רווח נקי 
 
 

 לדוחות הכספיים השנתיים המאוחדים' ה 18 -ו( 1)'ה17ראה באורים , 2016לעניין השפעת עסקאות עם מבטחי משנה שנחתמו בשנת *(  
 .2016, בדצמבר 31ליום   

 .ביניים מאוחדים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים הבאורים
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 מיוחס לבעלי המניות של החברה

    
 קרן הון

     
  

 קרן הון
 

 מעסקאות
   

 
 

  

בגין נכסים 
 פיננסים

 

עם בעלי 
 קרנות הון זכויות שאינן

  

זכויות 
 שאינן

 

 

 הון 
 מניות

זמינים 
 למכירה

קרן הערכה 
 מחדש

מקנות 
 שליטה

 הון 
 אחרות

יתרת 
 סך הכל עודפים

מקנות 
 שליטה

 כ "סה
 הון

 

 בלתי מבוקר

 

 ח"אלפי ש

 531,661  (4,525)  536,186  370,924  800  (10,908)  47,262  2,475  125,633  (מבוקר) 7302, בינואר 0יתרה ליום 

 25,266  (317)  25,583  25,583  -  -  -  -  -  ( הפסד)רווח 

 6,814  -  6,814  -  -  -  -  6,814  -  רווח כולל אחר 

 32,080  (317)  32,397  25,583  -  -  -  6,814  -  כולל( הפסד)כ רווח "סה

בגובה , העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע
 -  -  -  354  -  -  (354)  -  -  הפחת

 563,741  (4,842)  568,583  396,861  800  (10,908)  46,908  9,289  125,633  7302, ביוני 03יתרה ליום 
 
 
 
 

 

 

 מיוחס לבעלי המניות של החברה

    
 קרן הון

     
  

 קרן הון
 

 מעסקאות
     

  

בגין נכסים 
 פיננסים

 

עם בעלי 
 קרנות הון זכויות שאינן

  
 זכויות שאינן

 

 

 הון 
 מניות

זמינים 
 למכירה

קרן הערכה 
 מחדש

מקנות 
 שליטה

 הון 
 אחרות

יתרת 
 סך הכל עודפים

מקנות 
 שליטה

 כ "סה
 הון

 

 בלתי מבוקר

 

 ח"אלפי ש

 598,737  (3,281)  602,018  431,558  800  (10,908)  42,429  12,506  125,633  (מבוקר) 7306, בינואר 0יתרה ליום 

 (46,690)  (558)  (46,132)  (46,132)  -  -  -  -  -  הפסד 

 19,763  -  19,763  -  -  -  371  19,392  -  רווח כולל אחר 

 (26,927)  (558)  (26,369)  (46,132)  -  -  371  19,392  -  כולל( הפסד)כ רווח "סה

בגובה , העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש קבוע
 -  -  -  313  -  -  (313)  -  -  הפחת

   571,810  (3,839)  575,649  385,739  800  (10,908)  42,487  31,898  125,633  7306, ביוני 03יתרה ליום 
 

 
 

 .ביניים מאוחדים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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 מיוחס לבעלי המניות של החברה

  
 קרן הון

 
 קרן הון

     
  

 בגין נכסים
 

 מעסקאות
     

  
 פיננסים

 
 קרנות הון עם בעלי

    
 

 יתרת הון זכויות שאינן קרן הערכה זמינים הון
 

 כ"סה זכויות שאינן

 

 הון מקנות שליטה סך הכל עודפים אחרות מקנות שליטה מחדש למכירה מניות

 

 בלתי מבוקר

 

 ח"אלפי ש

 550,918  (4,675)  555,593  385,946  800  (10,908)  47,085  7,037  125,633  7302, באפריל 0יתרה ליום 

 10,571  (167)  10,738  10,738  -  -  -  -  -  ( הפסד)רווח 

 2,252  -  2,252  -  -  -  -  2,252  -  רווח כולל אחר 

 12,823  (167)  12,990  10,738  -  -  -  2,252  -  כולל( הפסד)כ רווח "סה

מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש העברה 
 -  -  -  177  -  -  (177)  -  -  בגובה הפחת, קבוע

 563,741  (4,842)  568,583  396,861  800  (10,908)  46,908  9,289  125,633  7302, ביוני 03יתרה ליום 
 

 

 

 מיוחס לבעלי המניות של החברה

  
 קרן הון

 
 קרן הון

     
  

 בגין נכסים
 

 מעסקאות
     

  
 קרנות הון עם בעלי קרן פיננסים

    
 

 יתרת הון זכויות שאינן הערכה  זמינים הון
 

 כ"סה זכויות שאינן

 

 הון מקנות שליטה סך הכל עודפים אחרות מקנות שליטה מחדש למכירה מניות

 

 בלתי מבוקר

 

 ח"אלפי ש

 569,942  (3,280)  573,222  394,861  800  (10,908)  42,644  20,192  125,633  7306, באפריל 0יתרה ליום 

 (9,839)  (559)  (9,280)  (9,280)  -  -  -  -  -  הפסד 

 11,707  -  11,707  -  -  -  1  11,706  -  רווח כולל אחר 

 1,868  (559)  2,427  (9,280)  -  -  1  11,706  -  כולל( הפסד)כ רווח "סה

מחדש בגין שערוך רכוש העברה מקרן הערכה 
 -  -  -  158  -  -  (158)  -  -  בגובה הפחת, קבוע

 571,810  (3,839)  575,649  385,739  800  (10,908)  42,487  31,898  125,633  7306, ביוני 03יתרה ליום 
 
 

 .הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים
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 מיוחס לבעלי המניות של החברה

  
 קרן הון

 
 קרן הון

     
  

 בגין נכסים
 

 מעסקאות
     

  
 קרנות הון עם בעלי קרן פיננסים

    
 

 יתרת הון זכויות שאינן הערכה  זמינים הון
 

 כ"סה זכויות שאינן

 

 הון מקנות שליטה סך הכל עודפים אחרות מקנות שליטה מחדש למכירה מניות

 

 מבוקר 

 

 ח"אלפי ש

 598,737  (3,281)  602,018  431,558  800  (10,908)  42,429  12,506  125,633  7306, בינואר 0יתרה ליום 

 (62,635)  (1,244)  (61,391)  (61,391)  -  -  -  -  -  הפסד 

 (4,441)  -  (4,441)  109  -  -  5,481  (10,031)  -  כולל אחר( הפסד)רווח  

 (67,076)  (1,244)  (65,832)  (61,282)  -  -  5,481  (10,031)  -  כולל( הפסד)כ רווח "סה

העברה מקרן הערכה מחדש בגין שערוך רכוש 
 -  -  -  648  -  -  (648)  -  -  בגובה הפחת, קבוע

 531,661  (4,525)  536,186  370,924  800  (10,908)  47,262  2,475  125,633  7306, בדצמבר 00יתרה ליום 
 
 
 
 

 .דוחות הכספיים ביניים מאוחדיםהבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מה
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 על תזרימי מזומנים ביניים דוחות מאוחדים 

 
 

      
 לשנה

      
 שהסתיימה

  
 ביום לשלושה חודשים לשישה חודשים

  

 בדצמבר 31 ביוני 30שהסתיימו ביום  ביוני 30שהסתיימו ביום 

 

 2017 2016 (1) 2017 2016 (1) 2016 (1) 

 

 מבוקר מבוקרבלתי  בלתי מבוקר 

 

 ח"אלפי ש נספח

 (53,737)  (34,165)  172,007  (147,866)  (56,775)  א תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת 

 תזרימי מזומנים מפעילות השקעה
מזומנים שנגרעו בעקבות איבוד שליטה בחברה מאוחדת       

 -  -  -  -  (6,095)  ד (6באור )
 השקעה ברכוש קבוע 

 
 (13,039)  (1,915)  (8,138)  (1,177)  (4,737) 

 (38,621)  (10,171)  (6,227)  (16,499)  (15,563)   השקעה בנכסים בלתי מוחשיים
השקעה בהשקעות פיננסיות על ידי חברות הקבוצה שאינן 

 חברות ביטוח
 

 -  (3,261)  -  (930)  (13,116) 
שאינן תמורה מהשקעות פיננסיות על ידי חברות הקבוצה 

 חברות ביטוח
 

 11  2,310  10  (54)  8,875 

 344  -  -  150  95   תמורה ממימוש רכוש קבוע 

 (47,255)  (12,332)  (14,355)  (19,215)  (34,591)   מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה

 תזרימי מזומנים מפעילות מימון
 

 -  -  20,000  -  20,000   תמורה מהנפקת כתבי  התחייבויות נדחים      
 -  -  (28,515)  -  (28,515)   פרעון כתבי התחייבויות נדחים 

 71,100  55,000  -  55,000  -   נטילת הלוואות מבנקים ואחרים

 (26,288)  (3,278)  (2,656)  (7,118)  (5,470)   פירעון הלוואות מבנקים ואחרים

 44,812  51,722  (11,171)  47,882  (13,985)   מימון( לפעילות ששימשו)מזומנים נטו שנבעו מפעילות 

 (56,180)  5,225  146,481  (119,199)  (105,351)   במזומנים ושווי מזומנים( ירידה)עלייה 

 791,695  667,271  483,683  791,695  735,515  ב יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה

מזומנים המוצגים במסגרת נכסים המוחזקים מזומנים ושווי 
 (6באור )למכירה 

 
 (6,095)  -  -  (7,661)  - 

מזומנים ושווי מזומנים בדוח על המצב הכספי לתחילת 
 תקופה

 
 729,420  791,695  483,683  659,610  791,695 

 735,515  672,496  630,164  672,496  630,164  ג יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה
מזומנים ושווי מזומנים המוצגים במסגרת נכסים המוחזקים 

 (6באור )למכירה 
 

 -  (3,855)  -  (3,855)  (6,095) 

 מזומנים ושווי מזומנים בדוח על המצב הכספי
 

 630,164  668,641  630,164  668,641  729,420 

 
 .6 באור ראה,  מופסקת פעילותלמידע בדבר תזרימי מזומנים מ    (1
 
 

 .הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים
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 (המשך)על תזרימי מזומנים ביניים מאוחדים  דוחות

     
 לשנה

     
 שהסתיימה

 
 ביום לשלושה חודשים לשישה חודשים

 

 בדצמבר 31 ביוני 30שהסתיימו ביום  ביוני 30שהסתיימו ביום 

 

2017 2016 (1) 2017 2016 (1) 2016 (1) 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת -נספח א 

 

 ח"אלפי ש

 (62,635)  (9,839)  10,571  (46,690)  25,266  (הפסד)רווח נקי 

 :התאמות לסעיפי רווח והפסד
חלק החברה בתוצאות  חברה המטופלת לפי שיטת השווי      

 -  -  (3,824)  -  (2,196)  נטו ,המאזני
רווחים נטו מהשקעות פיננסיות עבור חוזי ביטוח וחוזי  השקעה 

 (86,488)  (32,750)  (45,490)  5,914  (74,228)  תלויי תשואה
 :רווחים נטו מהשקעות פיננסיות אחרות

 (46,205)  (15,502)  (31,478)  (3,694)  (25,943)  סחיריםנכסי חוב      
 (36,239)  (7,295)  (4,773)  (8,915)  (6,798)  נכסי חוב שאינם סחירים 

 (17,194)  (4,966)  3,762  (1,688)  2,231  מניות
 (5,286)  3,431  5,928  3,858  4,066  השקעות אחרות ומזומנים

 20,253  7,618  7,935  8,356  11,895  הוצאות מימון בגין התחייבויות פיננסיות 

 5  -  -  (3)  18  ממימוש רכוש קבוע ( רווח)הפסד 
 1,688  -  -  -  -  ן להשקעה עבור חוזים תלויי תשואה"שינוי בשווי ההוגן של נדל

 (5,452)  -  76  1,628  76  ן להשקעה"שינוי בשווי ההוגן של נדל
 :פחת והפחתות

 11,049  2,605  3,513  5,175  6,564  רכוש קבוע     

 55,876  9,100  7,748  17,686  15,494  נכסים בלתי מוחשיים
שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה  תלויי 

 171,187  57,067  72,002  43,470  107,930  תשואה
בגין חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאינם תלויי שינוי בהתחייבויות 

 507,415  30,164  108,058  390,812  365,627  תשואה
 ( *(1,162,670)  (69,692)  (79,812)  (214,095)  (255,903)  שינוי בנכסי ביטוח משנה

 (29,960)  (6,709)  (7,121)  (37,689)  (39,529)  שינוי בהוצאות רכישה נדחות 
 924  (4,566)  1,610  (21,957)  9,638  מיסים על הכנסההוצאות 

 :שינויים בסעיפים מאזניים אחרים

נטו של השקעות פיננסיות עבור חוזי ביטוח וחוזי , רכישות     
 (115,138)  (37,318)  (14,620)  (35,753)  (47,891)  השקעה  תלויי תשואה
ביטוח וחוזי ן להשקעה עבור חוזי "השקעות פיננסיות ונדל
 :השקעה  תלויי תשואה

 (45)  (8)  (124)  (18)  (125)  ן להשקעה"רכישת נדל     
 : ן להשקעה אחר"השקעות פיננסיות ונדל

 (21,341)  (6,759)  (3,153)  (10,724)  (10,800)  ן להשקעה"רכישת נדל     
 (217,595)  (48,504)  105,035  (322,981)  (72,480)  נטו של השקעות פיננסיות, רכישות

 *( 759,306  24,364  (9,033)  82,961  5,413  פקדונות מבטחי משנה
 (122,596)  61,413  34,894  (51,215)  20,054  פרמיות לגבייה

 (59,721)  4,875  28,936  (29,089)  (38,831)  חייבים ויתרות חובה
 *( 258,527  (20,791)  (57,139)  20,685  (130,862)  זכאים ויתרות זכות

 (3,130)  (3,938)  (2,032)  (5,573)  391  נטו, התחייבויות בשל הטבות לעובדים
סך ההתאמות הדרושות להצגת תזרימי מזומנים מפעילות 

 (142,830)  (58,161)  120,898  (162,849)  (156,189)  שוטפת
 :עבורמזומנים ששולמו והתקבלו במהלך התקופה 

 (21,020)  (5,443)  (5,646)  (10,929)  (12,479)  ריבית ששולמה     
 171,116  43,313  44,027  76,771  89,565  ריבית שהתקבלה

 (29,285)  (12,321)  (9,804)  (18,444)  (19,923)  מסים ששולמו
 -  -  441  -  441  מסים שהתקבלו
 30,917  8,286  11,520  14,275  16,544  דיבידנד שהתקבל

  74,148  61,673  40,538  33,835  151,728 

 (53,737)  (34,165)  172,007  (147,866)  (56,775)  סך הכל תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת 
 

 השנתיים המאוחדיםלדוחות הכספיים ' ה 18 -ו( 1)'ה17ראה באורים , 2016לעניין השפעת עסקאות עם מבטחי משנה שנחתמו בשנת *( 
 .2016, בדצמבר 31 ליום  
 .6 באור ראה,  מופסקת פעילותלמידע בדבר תזרימי מזומנים מ   (1

 .הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים
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 (המשך)על תזרימי מזומנים ביניים מאוחדים  דוחות

 
 

 

     
 לשנה

     
 שהסתיימה

 
 ביום לשלושה חודשים חודשיםלשישה 

 

 בדצמבר 31 ביוני 30שהסתיימו ביום  ביוני 30שהסתיימו ביום 

 

2017 2016 2017 2016 2016 

 

 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר

 ח"אלפי ש מזומנים ושווי מזומנים לתחילת השנה -' נספח ב

 150,948  188,687  212,352  150,948  216,274  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה

 640,747  478,584  271,331  640,747  519,241  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 791,695  667,271  483,683  791,695  735,515  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה
מזומנים ושווי מזומנים המוצגים במסגרת נכסים המוחזקים 

 -  (7,661)  -  -  (6,095)  (6באור ) למכירה

 791,695  659,610  483,683  791,695  729,420  מזומנים ושווי מזומנים בדוח על המצב הכספי לתחילת תקופה

 מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה -' נספח ג
     

 216,274  206,240  247,039  206,240  247,039  מזומנים ושווי מזומנים עבור חוזים תלויי תשואה

 519,241  466,256  383,125  466,256  383,125  מזומנים ושווי מזומנים אחרים

 735,515  672,496  630,164  672,496  630,164  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה

מזומנים ושווי מזומנים המוצגים במסגרת נכסים המוחזקים 
 (6,095)  (3,855)  -  (3,855)  -  (6באור )למכירה 

 729,420  668,641  630,164  668,641  630,164  מזומנים ושווי מזומנים בדוח על המצב הכספי

מזומנים שנגרעו בעקבות איבוד שליטה בחברה  -' נספח ד      
 (6באור )מאוחדת 

     
 -  -  -  -  58,513  נכסים בלתי מוחשיים 

 -  -  -  -  69,869  נדחותהוצאות רכישה 
 -  -  -  -  62  רכוש קבוע

 -  -  -  -  11,932  חייבים ויתרות חובה
 -  -  -  -  18,694  נכסים פיננסים

 -  -  -  -  (850)  נטו,התחייבוית בשל הטבות לעובדים
 -  -  -  -  (11,344)  זכאים ויתרות זכות

 -  -  -  -  (1,371)  התחייבויות פיננסיות

 -  -  -  -  (151,600)  השקעה בחברה מוחזקת

 

 (6,095)  -  -  -  - 
 
 
 .6 באור ראה,  מופסקת פעילותלמידע בדבר תזרימי מזומנים מ   (1
 
 
 

 .הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים
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 יכלל  -: 1באור 
 
  ושל ששה ושלושה חודשים שהסתיימ ותולתקופ 2017, ביוני 30דוחות כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום  .א

יש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של (. דוחות כספיים ביניים מאוחדים -להלן )באותו תאריך 
הדוחות הכספיים  -להלן )ולשנה שהסתיימה באותו תאריך ולבאורים אשר נלוו אליהם  2016, בדצמבר 31החברה ליום 

 (.השנתיים המאוחדים
 

מר לוי רחמני -"קבוצת רחמני"בדבר הסכם בין , 2016לשנת  לדוחות הכספיים השנתיים( 2)'א1בהמשך לאמור בבאור  . ב 
מר יונל כהן ותאגיד -"קבוצת כהן"ובין "( המוכרת:"להלן) אשר באמצעותן מחזיק במניות החברה בבעלותו וחברות 
והרוכשת מכרה  CALL-ה אופציית נשוא העסקה הושלמה 2017 בפברואר 12 ביום ,"(הרוכשת:"להלן)בשליטתו  
 לאחר. ח לרוכשת"מיליון ש 107.7-וזאת כנגד תשלום סכום של כ בחברהוהעבירה למוכרת את כל מניות הרוכשת  
 -ב , רחמני לוי מר, בחברהבעל השליטה  ובהתאם מחזיק, החברה אינה מחזיקה במניות רוכשת ה עסקה זוהשלמת  
 .החברה של המניות מהון 86.43%  

 
 .להלן 6ראה באור   ,2017בינואר  1ביום  מ"בע ופנסיה מיזוג פעילות הפנסיה והגמל עם מיטב דש גמל מתהשללעניין  .  ג 

 
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית- : 2באור 
 

 מתכונת העריכה של דוחות כספיים ביניים מאוחדים .א
 

, "דיווח כספי לתקופות ביניים" - 34הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים ערוכים בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 
בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים  ביטוח וחסכון, הממונה על שוק ההוןובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי 

של תקנות ניירות ערך ' אם להוראות הגילוי לפי פרק דנערכו דוחות אלה בהת, כמו כן. 1981-א"התשמ, (ביטוח)פיננסיים 
 .עד כמה שתקנות אלה חלות על תאגיד המאחד חברת ביטוח 1970-ל"התש, (דוחות תקופתיים ומידיים)

 
 להשתמש החברה הנהלת נדרשת, IFRS)) בינלאומיים כספי דיווח תקניתמצית הדוחות הכספיים בהתאם ל בעריכת  

, והתחייבויות נכסים של הסכומים ועל המדיניות יישום על משפיעים אשר והנחות אומדנים, בהערכות דעת בשיקול
 . האל מאומדנים שונות להיות עלולות בפועל שהתוצאות יובהר. והוצאות הכנסות

 
 בהערכות ששימשו העיקריות וההנחות הקבוצה של החשבונאית המדיניות יישום בעת, ההנהלה של הדעת שיקול

 .המאוחדים השנתיים הכספיים בדוחות ששימשו אלו עם עקביים הינם, וודאות באי הכרוכות
 

 הדוחות בעריכת שיושמה לזו עקבית מאוחדים ביניים הכספיים הדוחות בעריכת יושמה אשר החשבונאית המדיניות
 .המאוחדים השנתיים הכספיים

 
 

 עונתיות .ב
 

  ובריאות ביטוח חיים .1
 
עקב העובדה שההפרשות , יחד עם זאת. אינן מתאפיינות בעונתיות ובריאות חייםההכנסות מפרמיות בביטוח  

 .חלק ניכר מהמכירות החדשות מתבצע בעיקר בסוף השנה, לביטוחי חיים נהנות מהטבות מס
 

 ביטוח כללי .2
 
צות הנובעת בעיקר מביטוחי רכבים של קבו, מחזור ההכנסות מפרמיות ברוטו בביטוח כללי מתאפיין בעונתיות 

אשר תאריכי חידושם הם בדרך כלל בינואר וכן מפוליסות שונות של בתי , עובדים שונות וציי רכבים של עסקים
השפעתה של עונתיות זו על הרווח המדווח . אשר תאריכי חידושן הם בדרך כלל בינואר או באפריל, עסק

 .מנוטרלת באמצעות ההפרשה לפרמיה שטרם הורווחה
 

 קיימת לא, מהשקעות הכנסות כגון, האחרים ההכנסות ובמרכיבי, תביעות כגון, האחרים ההוצאות במרכיבי
 עלולה קשה חורף עונת כי, לציין ראוי, זאת עם .ברווח מובהקת עונתיות קיימת לא גם ולכן, מובהקת עונתיות
 לקיטון מכך וכתוצאה, השנה של והרביעי הראשון ברבעונים, רכוש רכב בענף בעיקר, בתביעות לעלייה לגרום
  .המדווח ברווח
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 (המשך) החשבונאית המדיניות עיקרי- : 2 באור
 

 ב"פרטים על שיעורי השינוי שחלו במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין היציג של הדולר של ארה .ג
   

     

 מדד המחירים לצרכן
שער החליפין 

 היציג של
 

 מדד ידוע מדד בגין
הדולר 
 ב"בארה

 
% % % 

 :לשישה חודשים שהסתיימו ביום
 (9.1)  0.7 - 2017, ביוני 30   

 (1.4) (0.4)  - 2016, ביוני 30

 :לשלושה חודשים שהסתיימו ביום    
 (3.7)  0.9 (0.1) 2017, ביוני 30   

  2.1  0.5  1.0 2016, ביוני 30

 (1.5) (0.3) (0.2) 2016, בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 
 
 

 חדשים בתקופה שלפני יישומם  IFRSלתקני גילוי . ד
 

 IFRS17-ביטוח חוזי.  1
 

 (.התקן החדש -להלן )בדבר חוזי ביטוח  17את תקן דיווח כספי בינלאומי מספר   IASB-ה פרסם 2017 מאיבחודש  
. בנושא הקיימות ההוראות את ומחליף  ביטוח לחוזי בקשר וגילוי הצגה, מדידה, להכרה כללים קובע החדש התקן
 .ביטוח חברות של הכספי בדיווח משמעותיים לשינויים לגרום צפוי החדש התקן

 
כערך הנוכחי של תזרימי המזומנים הצפויים מחוזי הביטוח  הביטוחיתלתקן החדש יש למדוד את ההתחייבות  בהתאם

 פני עלהגלום בחוזי הביטוח יוכר  הרווח, כמו כן(. מרווח הסיכון)תוך התחשבות באי הוודאות הגלומה בתחזיות אלו 
 ביטוח חוזי קבוצת אם אלא, תיפרס על פני תקופת הכיסוי( למעט ריבית)וההשפעה של שינויים בהנחות , הכיסוי תקופת
 . מידי באופן בהפסד להכיריש  אזי, למפסידה הופכת או, רווחית להיות צפויה אינה

 
ניתן ליישם מודל מדידה פשוט ( עם כיסוי ביטוחי של עד שנה כללי ח בדרך כלל חוזי ביטו)חוזי ביטוח מסוימים  לגבי 

 .  יותר שאינו שונה בהרבה מהמדידה המקובלת כיום
 

כל עוד , אימוץ מוקדם אפשרי. או לאחריו 2021בינואר  1החדש ייושם החל מהתקופות השנתיות המתחילות ביום  התקן
IFRS 9  מכשירים פיננסים וכןIFRS 15 מיושמים במקביל, הכרה בהכנסה מחוזים עם לקוחות. 

 
 :הבאות הגישות משתי באחת תבחר הישות מעשי אינו למפרע יישוםבמידה ו. למפרע ייושם החדש התקן
 .חלקי למפרע יישום גישת .1

 .השווי ההוגן גישת .2
 

 .הכספיים הדוחות על התקן אימוץ של ההשלכות בבחינת החלה טרם איילון ביטוח
 
 IFRIC 23–באי ודאות הקשורה למיסים על הכנסה  טיפול. 2

(. הפרשנות -להלן )ודאות הקשורה למסים על ההכנסה -טיפול באי – IFRIC 23את  IASB -פרסם ה 2017בחודש יוני 
 ההכנסה על מסים IAS 12הפרשנות מבהירה את כללי ההכרה והמדידה של נכסים או התחייבויות בהתאם להוראות 

 קיבוץ לבחינת הנחיות ומספקת מתייחסת הפרשנות. ההכנסה על למסים הקשורהודאות -אי קיימת בהם במצבים
הודאות -אי השלכות מדידת, המס רשויות של התייחסות בחינת, הכנסה על למסים המתייחסיםודאות -אי של מקרים

 .הודאות-אי של ובנסיבות בעובדות בשינויים טיפול וכן הכספיים הדוחות על הכנסה על למסים הקשורה
. אפשרי מוקדם אימוץ. 2019, בינואר 1 ביום המתחילות שנתיות לתקופות הכספיים מהדוחות החל תיושם הפרשנות

 :השיטות משתי באחת הפרשנות את תיישם החברה, לראשונה היישום במועד
 

 למפרע מלא ללא תיקון מספרי השוואה וזקיפת ההשפעה המצטברת למועד היישום לראשונה ליתרת יישום . 1
 .הפתיחה של העודפים

 .יישום למפרע מלא לרבות תיקון מספרי השוואה. 2
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  מגזרי פעילות  -: 3באור 

 
 כללי .א

 
 קבלת לצורכי( CODM) הראשי התפעוליות ההחלטות מקבל ידי על הנבחן המידע על בהתבסס נקבעו הפעילות מגזרי

 הפעילות במגזרי פועלת הקבוצה, ניהול למטרות, לזאת בהתאם. ביצועים והערכת משאבים הקצאת לגבי החלטות
 :הבאים

 
 טווח ארוך מגזר ביטוח חיים וחיסכון .1

 
וכן חלק החברה בפעילות חברה כלולה  נלווים כיסויים ,חיים ביטוח כולל טווח ארוך וחיסכון חיים ביטוח מגזר 

 במסגרת) ארוך לטווח חיסכון כולל המגזר. קרנות פנסיה וקרנות השתלמות, העוסקת  בניהול קופות גמל
 (וכן קרנות פנסיה וקופות גמל לרבות קרנות השתלמות המנוהלות על ידי חברה כלולה לסוגיהן ביטוח פוליסות

 . ועוד עבודה כושר ובדןא , נכות ,מוות :כגון ,ניםשו סיכונים של ביטוחיים כיסויים וכן
 לביטוח טווח ארוך וחסכון חיים ביטוח מגזר מפורט הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון להוראות בהתאם 

 .ולפנסיה וגמל חיים
 
 6 ראה באור, 2017בינואר  1מ ביום "לעניין השלמת מיזוג פעילות הפנסיה והגמל עם מיטב דש גמל ופנסיה בע 

 .להלן
 
 בריאות ביטוח מגזר .2

 
הוצאות , הכולל בין היתר את ענפי הסיעוד, מגזר פעילות זה מרכז את כלל פעילות החברה בביטוחי בריאות

ביטוח רפואי ,ביטוחי נסיעות לחול, ביטוחי תאונות אישיות, ביטוחי שיניים,ניתוחים והשתלות, רפואיות
 . לעובדים זרים ועוד

 
 
 לליכ ביטוח מגזר .3

 
 הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון להוראות בהתאם. והרכוש החבויות ענפי את כולל הכללי הביטוח מגזר 

 . אחרים רכוש וענפי אחרים חבויות ענפי, רכוש רכב, חובה רכב ענפי לפי הכללי הביטוח מגזר מפורט
 

 :חובה רכב ענף ●
 

ואשר  דין פי על חובה היא בו הנוהג או הרכב בעל ידי על רכישתו אשר בכיסוי מתמקד חובה רכב ענף 
 .מנועי ברכב משימוש כתוצאה( רגל להולכי או ברכב לנוסעים, הרכב לנהג)גוף  לנזק כיסוי מעניק

 
 :רכוש רכב ענף ●

 
לצד  יגרום המבוטח שהרכב רכוש ונזקי המבוטח לרכב רכוש נזקי בכיסוי מתמקד רכוש רכב ענף 

 .שלישי
 

 :אחרים חבויות ענפי ●
 

 אלו ענפים. שלישי לצד יגרום שהוא נזק בגין המבוטח חבויות של לכיסוי מיועדים החבויות ענפי 
וכן ענפי כלי שייט  המוצר אחריות,  מקצועית אחריות ,מעבידים אחריות', ג צד כלפי אחריות: כוללים

 .וערבויות אשר לגביהם מחושבת הפרשה בגובה עודף הכנסות על הוצאות בפועל 
 

 :ואחרים רכוש נפיע ●
 

, בנקים למשכנתאות, מקיף דירות, וחבויות לרבות אובדן רכוש רכב שאינם ביטוח כללי ענפי יתר 
 .וסיכונים אחריםביטוח הנדסי , מטענים בהובלה

 
 אחר .4

 
 .סוכנויות ביטוח ושירותים פיננסיים,כולל בעיקר תוצאות פעילות חברת ליסינג 
 
 
 למגזרי פעילותפעילות שאינה מיוחסת  .5

 
פעילות זו כוללת חלק ממטה הקבוצה שאינו מיוחס למגזרי הפעילות והחזקת נכסים והתחייבויות כנגד הון  

 .איילון ביטוח בהתאם לתקנות ההון
 




